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UNITED S.A.

UNITED

sporzadzony na potrzeby wprowadzenia akcji serii F oraz akcji serii G do obrotu na rynku
NewConnect prowadzonym jako alternatywny system obrotu przez Gielde Papieréw Wartosciowych
w Warszawie S.A.

Niniejszy dokument informacyjny zostal sporzadzony w 2zwiazku 2z ubieganiem sie
o wprowadzenie instrumentéw finansowych objetych tym dokumentem do obrotu
w alternatywnym systemie obrotu prowadzonym przez Gielde Papierow Wartosciowych
w Warszawie S.A.

Wprowadzenie instrumentéw finansowych do obrotu w alternatywnym systemie obrotu nie
stanowi dopuszczenia ani wprowadzenia tych instrumentéw do obrotu na rynku regulowanym
prowadzonym przez Gielde Papierow WartoSciowych w Warszawie S.A. (rynku podstawowym
lub ré6wnoleglym).

Inwestorzy powinni byé Swiadomi ryzyka jakie niesie ze soba inwestowanie w instrumenty
finansowe notowane w alternatywnym systemie obrotu, a ich decyzje inwestycyjne powinny
by¢é poprzedzone wlaSciwa analiza, a takze, jezeli wymaga tego sytuacja, konsultacja z doradca
inwestycyjnym.

TreS¢ niniejszego dokumentu informacyjnego nie byla zatwierdzana przez Gielde Papierow

Wartosciowych w Warszawie S.A. pod wzgledem zgodnosSci informacji w nim zawartych
ze stanem faktycznym lub przepisami prawa.

DATA SPORZADZENIA DOKUMENTU INFORMACYINEGO: 10 KWIETNIA 2013 R.

INVESTcon GROUP SA

Autoryzowany Doradca
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Oswiadczenie Emitenta:

Gapital SUGCRSS

UNITED

Nazwa (firma): United Spotka Akcyjna

Kraj: Polska

Siedziba: Warszawa

Adres: 02-803 Warszawa, ul. Bekasow 74
Numer KRS: 0000389467

Sad Rejonowy dla Miasta Stotecznego Warszawy w Warszawie, Xll|

Oznaczenie Sadu: Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego

REGON: 142943119

NIP: 5213603831
Telefon: +48 22 816 55 60
Fax: +48 22 816 55 59
Poczta e-mail: office@unitedsa.pl
Strona www: www.unitedsa.pl

Emitent jest odpowiedzialny za wszystkie informacje zawarte w niniejszym Dokumencie.
W imieniu Emitenta dziata:
- Jan Karaszewski — Prezes Zarzadu,

Dziatajac w imieniu Emitenta oswiadczam, ze wedtug mojej najlepszej wiedzy i przy dotozeniu nalezytej starannosci,
by zapewni¢ taki stan, informacje zawarte w Dokumencie informacyjnym sg prawdziwe, rzetelne i zgodne ze stanem
faktycznym oraz, ze nie pominieto w nim zadnych faktéw, ktére mogtyby wptywaé na jego znaczenie i wycene
instrumentéw finansowych wprowadzanych do obrotu, a takie ze opisuje on rzetelnie czynniki ryzyka zwigzane
z udziatem w obrocie tymi instrumentami.

I PREZES ZARZADUY & ‘
< ‘ ( (_/"\,(_/L-'\,f(—’x,z\//

Jan Karaszewshi
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Oswiadczenie Autoryzowanego Doradcy NewConnect:

INVESTcon GROUP SA

Nazwa (firma): INVESTcon GROUP Spoétka Akcyjna

Kraj: Polska

Siedziba: Poznan

Adres: 60-830 Poznan, ul. Krasinskiego 16

Numer KRS: 0000028098

Oznaczenie Sadu: Sad Rejonowy Poznari Nowe Miasto i Wilda w Poznaniu, VIII Wydziat
Gospodarczy KRS

REGON: 630316445

NIP: 778-10-24-498

Telefon: +48 22 816 55 60

Fax: +48 22 816 55 59

Poczta e-mail: biuro@ic.poznan.pl

Strona www: www.investcongroup.pl

Autoryzowany Doradca, na podstawie informacji i danych przekazanych przez Emitenta, brat udziat
w sporzgdzaniu catego Dokumentu Informacyjnego.

W imieniu Autoryzowanego Doradcy dziafa:
- Sebastian Huczek — Wiceprezes Zarzadu.

Dziatajgc w imieniu Autoryzowanego Doradcy o$wiadczam, ze Dokument Informacyjny zostat sporzadzony
zgodnie z wymogami okresSlonymi w Zataczniku Nr 1 do Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu
uchwalonego Uchwatg Nr 147/2007 Zarzadu Gietdy Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A. z dnia
1 marca 2007 r. (z péin. zm.), oraz ze wedtug mojej najlepszej wiedzy i zgodnie z dokumentami i
informacjami przekazanymi przez Emitenta, informacje zawarte w Dokumencie Informacyjnym s3g
prawdziwe, rzetelne i zgodne ze stanem faktycznym, oraz ze nie pominieto w nim zadnych faktow, ktére
mogtyby wplywac na jego znaczenie i wycene instrumentéw finansowych wprowadzanych do obrotu,
a takze ze opisuje on rzetelnie czynniki ryzyka zwigzane z udziatem w obrocie danymi instrumentami.

Sebastian/Hugz€k

.......................... Wiceprezes.Zarzadl........ccocoeveen..
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UNITED

Eapikal SUNDRSS

United Spotka Akcyjna

Polska

Warszawa

02-803 Warszawa, ul. Bekasow 74

0000389467

Sad Rejonowy dla Miasta Stotecznego Warszawy w Warszawie, Xll|
Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego

142943119
5213603831

+48 22 21960 70
+48 22 212 88 84
office@unitedsa.pl

www.unitedsa.pl

Na podstawie niniejszego Dokumentu Informacyjnego do obrotu w alternatywnym systemie obrotu

wprowadzane jest:

- 106.000.000 (stownie: sto sze$¢ miliondw) akcji zwyktych na okaziciela serii F o wartosci nominalnej
0,10 zt (stownie: dziesiec groszy) kazda,

- 16.700.000 (stownie: szesnascie milionow siedemset tysiecy) akcji zwyktych na okaziciela serii G o
wartosci nominalnej 0,10 zt (stownie: dziesie¢ groszy) kazda.

Subskrypcja akcji serii F

1) Daty rozpoczecia i zakonczenia subskrypcji lub sprzedazy:

Subskrypcja miata charakter subskrypcji prywatne;j.
Data rozpoczecia subskrypcji: 31 sierpnia 2012 r.
Data zakonczenia subskrypcji: 31 sierpnia 2012 r.

2) Daty przydziatu instrumentéw finansowych:

31 sierpnia 2012 .
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3) Liczby instrumentéw finansowych objetych subskrypcja lub sprzedaza:
Subskrypcja prywatna obejmowata 106.000.000 sztuk akcji zwyktych na okaziciela serii F.

4) Stopy redukcji w poszczegdlnych transzach w przypadku, gdy choé w jednej transzy liczba
przydzielonych instrumentéw finansowych byta mniejsza od liczby instrumentéw finansowych,
na ktoére ztozono zapisy:

Redukcja nie wystgpita.

5) Liczby instrumentéw finansowych, ktdre zostaty przydzielone w ramach przeprowadzonej
subskrypcji lub sprzedazy:
W ramach przeprowadzonej subskrypcji prywatnej objetych zostato 106.000.000 akcji serii F.

6) Ceny, po jakiej instrumenty finansowe byty nabywane (obejmowane):
Akcje serii F byty obejmowane po jednostkowej cenie emisyjnej wynoszgcej 0,12 zt.

7) Liczby osdb, ktére ztozyly zapisy na instrumenty finansowe objete subskrypcja lub sprzedazg w
poszczegdlnych transzach:
Akcje serii F zostaty objete przez 1 osobe prawna.

8) Liczby o0soéb, ktéorym przydzielono instrumenty finansowe w ramach przeprowadzonej
subskrypcji lub sprzedazy w poszczegdlnych transzach:
Akcje serii F zostaty objete przez 1 osobe prawna.

9) Nazwy (firmy) subemitentéw, ktérzy objeli instrumenty finansowe w ramach wykonywania
umow o subemisje, z okresleniem liczby instrumentéw finansowych, ktére objeli, wraz z
faktyczng ceng jednostki instrumentu finansowego (cena emisyjna lub sprzedazy, po odliczeniu
wynagrodzenia za objecie jednostki instrumentu finansowego, w wykonaniu umowy subemisji,
nabytej przez subemitenta):

Emitent nie zawart umowy o subemisje.

10) taczne okreslenie wysokosci kosztéw, ktdre zostaty zaliczone do kosztéw emisji, ze wskazaniem
wysokosci kosztow wedtug ich tytutéw , w podziale przynajmniej na koszty przygotowania i
przeprowadzenia oferty, wynagrodzenia subemitentéw, oddzielnie dla kazdego z nich,
sporzadzenia publicznego dokumentu informacyjnego lub dokumentu informacyjnego, z
uwzglednieniem kosztéw doradztwa, promocji oferty wraz z metodami rozliczenia tych kosztéw
w ksiegach rachunkowych i sposobem ich ujecia w sprawozdaniu finansowym emitenta:

a) Przygotowanie i przeprowadzenie oferty — 55 tys. zt,

b) Wynagrodzenie subemitentéw — nie dotyczy,

c) Sporzadzenie dokumentu informacyjnego, z uwzglednieniem kosztow doradztwa — 20 tys. zt,
d) Promocja oferty — 0 zt.

11) Metoda rozliczenia kosztéw, o ktérych mowa w punkcie 10 w ksiegach rachunkowych i sposdb
ich ujecia w sprawozdaniu finansowym Emitenta:
Zgodnie z art. 36. Ust. 2b. ustawy o rachunkowosci.

Zgodnie z informacjami przekazanymi w raporcie nr 21/2012, cena wynikajaca z objecia akcji serii F zostata
skompensowana z ceng nabycia 100% udziatéw w Spdtce NCF Group Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie na
rzecz STOCKinfo S.A.

Wartos¢ nabycia udziatéw w spdtce NCF Group Sp. z 0.0. zostata ustalona na podstawie:

- wyceny przedsiebiorstwa NCF Group Sp. z 0.0.,
- pordwnania wartosci wskaznikéw P/E i P/BV NCF Group w stosunku do $redniej rynkowej dla spéotek
notowanych w obrocie zorganizowanym.
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Wycena przedsiebiorstwa NCF Group Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie sporzadzona zostata w dniu 30 marca
2012 r. przez Al Analizy, wyceny, doradztwo Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie.

Do wyceny przedsiebiorstwa zastosowano podejscie dochodowe - metode zdyskontowanych przeptywéw
pienieznych. Okres szczegétowej prognozy wolnych przeptywédw pienieznych wynidst 10 lat. Wartos¢ spétki
obliczono jako sume zdyskontowanych przeptywdéw pienieznych za lata 2011-2020 oraz sume wartosci
rezydualnej (wartosci po okresie szczegdtowej prognozy). Uzyskana w ten sposob wartos$¢ przedsiebiorstwa
wyniosta 10.415.000 zt (stownie: dziesie¢ miliondw czterysta pietnascie tysiecy ztotych).

Z uwagi, iz na dzien sporzgdzania wyceny NCF Group Sp. z 0.0. posiadat takze aktywa nieoperacyjne, nalezato
je doda¢ do uzyskanej wartosci spo6tki. Do aktywdéw nieoperacyjnych zaliczone zostaty udziaty w Spétkach:
Zamek Gizycki Sp. z o0.0. z siedzibg w Gizycku, Pierwszy Polski Fundusz Ziemski Sp. z 0.0. z siedzibg w
Warszawie, Leas-Pol Agro Sp. z o0.0. z siedzibg w Skowronkach oraz ViaGuara S.A. z siedzibg w Warszawie
(aktualnie Polsko-Amerykarnski Dom Inwestycyjny S.A. z siedzibg w Warszawie), a takze nieruchomos$é
zabudowana potozona w Mystowicach. Wycene tych aktywdéw przeprowadzono w nastepujacy sposob:

- dla nieruchomosci w Mystowicach przyjeto wartos¢ wyliczong na podstawie operatu szacunkowego
w wysokosci 1.825.000 zt (stownie: milion osiemset dwadziescia piec tysiecy ztotych),

- akcje ViaGuara S.A. (aktualnie Polsko-Amerykariski Dom Inwestycyjny S.A.) wyceniono na podstawie
notowan gietdowych z dnia wyceny tj. 0,10 zt za akcje, co skutkowato wyceng posiadanych udziatéw
na 28.000 zt (stownie: dwadziescia osiem tysiecy ztotych),

- udziaty w Zamku Gizyckim Sp. z 0.0. wyceniono metodga zdyskontowanych przeptywdw pienieznych,
przygotowang przez Al Analizy, wyceny, doradztwo Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie. Uzyskana
wartos$¢ Zamku Gizyckiego Sp. z 0.0. wyniosta 21.781.000 zt (stownie: dwadziescia jeden milionéw
siedemset osiemdziesigt jeden tysiecy ztotych),

- warto$¢ udziatéw w Pierwszym Polskim Funduszu Ziemskim Sp. z 0.0. oraz Leas-Pol Agro Sp. z o.0.
wyceniono wedtug wartosci nominalnej. Wartos$¢ udziatéw w Pierwszym Polskim Funduszu Ziemskim
wyceniono na 20.000 zt (stownie: dwadziescia tysiecy ztotych), natomiast w Leas-Pol Agro na
189.000 zt (stownie: sto osiemdziesiagt dziewiec tysiecy ztotych).

Wartos¢ (tys. PLN) Podstawa wyceny

Hotel Zamek Gizycko 21781 Wycena dochodowa

akcje 28 Notowania gietdowe

Nieruchomosé w Mystowicach 1825 Operat szacunkowy

Pierwszy Polski Fundusz Ziemski 20 Wartos$¢ nominalna

Leas-Pol Agro 189 Wartos$¢ nominalna

Wartos¢ gtéwnego biznesu 10 415 Wycena dochodowa
Razem 34 259

Po uwzglednieniu wartosci aktywdéw nieoperacyjnych, wartos¢ firmy NCF Group Sp. z o0.0. z siedzibg
w Warszawie wyniosta 34.259.000 zt (stownie: trzydziesci cztery miliony dwiescie piecdziesiat dziewiec tysiecy
ztotych).

W dniu 24 sierpnia 2012 r. na podstawie umowy cywilno-prawnej NCF Group Sp. z o0.0. dokonat zbycia 7.100
udziatéw w Zamku Gizyckim Sp. z o.0. z siedzibg w Gizycku za cene réwng wartosci nominalnej w wysokosci
500 zt kazdy, tj. za tgczng kwote 3.550.000 zt (stownie: trzy miliony piec¢set piecdziesigt tysiecy ztotych) na
rzecz osoby fizycznej. Przed transakcjg NCF Group Sp. z 0.0. posiadat 100% udziatéw w kapitale i gtosach na
zgromadzeniu wspoélnikow Zamku Gizyckiego Sp. z 0.0. Po dokonaniu transakcji udziat NCF Group Sp. z o.0.
spadt do 45,38% w kapitale i gtosach na zgromadzeniu wspdlnikéw Zamku Gizyckiego Sp. z o.0.

Na skutek zbycia udziatéw w Zamku Gizyckim Sp. z o.0. korekcie ulegta wycena wartosci NCF Group Sp. z 0.0.
na potrzeby nabycia 100% udziatéw w NCF Group Sp. z 0.0. przez United S.A. Wycena NCF Group Sp. z o.0.
w wysokosci 34.259.000 zt (stownie: trzydziesci cztery miliony dwiescie piecdziesigt dziewiec tysiecy ztotych)
pomniejszona zostata o catos¢ posiadanych udziatébw w Zamku Gizyckim Sp. z 0.0. przed zmniejszeniem

Strona | 6



“NILED Dokument Informacyjny United S.A.

zaangazowania do 45,38%, tj. 21.781.000 zt (dwadziescia jeden miliondw siedemset osiemdziesiagt jeden
tysiecy). W wyniku dokonanej korekty warto$¢ NCF Group Sp. z o.0. ustalona zostata na 12.478.000 zt
(stownie: dwanascie miliondw czterysta siedemdziesigt osiem tysiecy ztotych).

Ostateczna wartos¢ NCF Group Sp. z o.0., wedtug ktérej United S.A. dokonat nabycia 100% udziatéw w NCF
Group Sp. z 0.0., ustalona zostata na 12.720.000 zt.

Oznacza to, ze w ostatecznej wartosci wyceny na potrzeby nabycia udziatéw NCF Group przez United S.A. nie
uwzgledniono wartosci posiadanych aktywdw nieoperacyjnych w postaci udziatow w Zamku Gizyckim Sp.
z 0.0., co jest korzystne dla akcjonariuszy United S.A.

Wskazniki rynkowe P/E i P/BV NCF Group Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie, uzyskane na podstawie wyceny
po dokonaniu korekty i sprawozdania finansowego za rok 2011 NCF Group Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie,
nie odbiegaty od wartosci wskaznikdw na koniec roku 2011 dla spétek wchodzacych w sktad indekséw
NCIndex oraz WIG-Media.

NCF Group Sp.z0.0.* NCIndex** WIG-Media**
P/E 24,44 17,7 13,74
P/BV 1,16 2,04 1,41

*P/E i P/BV dla NCF Group Sp. z 0.0. obliczone zostaty jako iloraz wyceny spétki do niezaudytowanych
wynikoéw za 2011 r.
**Wartosci P/E i P/BV dla NCindex i WIG-Media pochodzq z portalu stoog.p!

Emitent wskazuje, ze w | potowie 2012 r. udziaty NCF Group Sp. z 0.0. miaty by¢ przedmiotem aportu do
spotki Polsko Amerykanski Dom Inwestycyjny S.A. Jak wskazata spotka Polsko Amerykanski Dom Inwestycyjny
w raporcie nr 23/2012 w dniu 3 lipca 2012 roku Lermacter Limited z siedzibg w Larnace, na podstawie art. 493
k.c. odstgpit od umowy przeniesienia udziatéw w "NCF GROUP" Sp. z 0.0., zawartej w dniu 30 kwietnia 2012 r.
Powodem odstgpienia byta decyzja Zarzadu Polsko-Amerykanskiego Domu Inwestycyjnego S.A. o zamiarze
nierejestrowania w sgdzie rejestrowym podwyzszenia kapitatu zaktadowego o emisje akcji serii L, optaconych
aportem w postaci udziatéw w NCF Group Sp. z 0.0. Na potrzeby niedosztej do skutku transakcji wartos¢ NCF
Group Sp. z o.0. okreslono na podstawie tej samej wyceny, co opisana powyzej, jednakze bez korekty
o wartosé udziatéw w spoétce Zamek Gizycko Sp. z o.0.

Emitent wskazuje, ze wedle jego najlepszej wiedzy, z niedosztej do skutku transakcji nie wynikajg czynniki
ryzyka dla inwestorow United S.A.

Subskrypcja akcji serii G
1) Daty rozpoczecia i zakonczenia subskrypcji lub sprzedazy:
Subskrypcja miata charakter subskrypcji prywatne;j.
Data rozpoczecia subskrypcji: 16 listopad 2012 r.

Data zakonczenia subskrypcji: 13 grudzien 2012 r.

2) Daty przydziatu instrumentéw finansowych:
20 grudzien 2012r.

3) Liczby instrumentéw finansowych objetych subskrypcjg lub sprzedaza:
Subskrypcja prywatna obejmowata 16.700.000 sztuk akcji zwyktych na okaziciela serii G.

4) Stopy redukcji w poszczegdlnych transzach w przypadku, gdy cho¢ w jednej transzy liczba
przydzielonych instrumentow finansowych byta mniejsza od liczby instrumentéw finansowych,
na ktdre ztozono zapisy:

Redukcja nie wystgpita.
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5) Liczby instrumentéw finansowych, ktdére zostaty przydzielone w ramach przeprowadzonej
subskrypcji lub sprzedazy:
W ramach przeprowadzonej subskrypcji prywatnej objetych zostato 16.700.000 akcji serii G.

6) Ceny, po jakiej instrumenty finansowe byty nabywane (obejmowane):
Akcje serii G byty obejmowane po jednostkowej cenie emisyjnej wynoszacej 0,12 zt.

7) Liczby osdb, ktére ztozyly zapisy na instrumenty finansowe objete subskrypcjg lub sprzedazg w
poszczegdlnych transzach:
Akcje serii G zostaty objete przez 1 osobe prawna.

8) Liczby o0séb, ktéorym przydzielono instrumenty finansowe w ramach przeprowadzonej
subskrypcji lub sprzedazy w poszczegdlnych transzach:
Akcje serii G zostaty objete przez 1 osobe prawna.

9) Nazwy (firmy) subemitentdw, ktérzy objeli instrumenty finansowe w ramach wykonywania
uméw o subemisje, z okresleniem liczby instrumentéw finansowych, ktére objeli, wraz z
faktyczng ceng jednostki instrumentu finansowego (cena emisyjna lub sprzedazy, po odliczeniu
wynagrodzenia za objecie jednostki instrumentu finansowego, w wykonaniu umowy subemisji,
nabytej przez subemitenta):

Emitent nie zawart umowy o subemisje.

10) taczne okreslenie wysokosci kosztow, ktdre zostaty zaliczone do kosztéw emisji, ze wskazaniem
wysokosci kosztow wedtug ich tytutéw , w podziale przynajmniej na koszty przygotowania i
przeprowadzenia oferty, wynagrodzenia subemitentéw, oddzielnie dla kazdego z nich,
sporzadzenia publicznego dokumentu informacyjnego lub dokumentu informacyjnego, z
uwzglednieniem kosztéw doradztwa, promoc;ji oferty wraz z metodami rozliczenia tych kosztéw
w ksiegach rachunkowych i sposobem ich ujecia w sprawozdaniu finansowym emitenta:

a) Przygotowanie i przeprowadzenie oferty — 19 tys. zt,

b) Wynagrodzenie subemitentéw — nie dotyczy,

c) Sporzadzenie dokumentu informacyjnego, z uwzglednieniem kosztéw doradztwa — 0 zf,
d) Promocja oferty — 0 zt.

11) Metoda rozliczenia kosztéw, o ktérych mowa w punkcie 10 w ksiegach rachunkowych i sposéb
ich ujecia w sprawozdaniu finansowym Emitenta:
Zgodnie z art. 36. Ust. 2b. ustawy o rachunkowosci.

Sprzedaz akgji serii F

1) Data sprzedazy instrumentow finansowych: 10 stycznia 2013 r.

2) Data przydziatu instrumentéw finansowych: nie dotyczy

3) Liczba instrumentéw finansowych objetych sprzedaza: 24.750.000

4) Stopa redukcji: nie dotyczy

5) Liczba instrumentow finansowych, ktére zostaty przydzielone w ramach przeprowadzonej
subskrypcji: nie dotyczy

6) Cena, po jakiej instrumenty finansowe byty obejmowane: 1,00 zt za pakiet akgcji

7) Liczba oséb, ktére nabyty instrumenty finansowe: 8 podmiotéw, w tym 3 osoby fizyczne oraz
5 0s6b prawnych.

8) Liczba o0sbéb, ktérym przydzielono instrumenty finansowe w ramach przeprowadzonej
subskrypcji: nie dotyczy

9) Nazwy (firmy) subemitentéw, ktorzy objeli instrumenty finansowe w ramach wykonywania
umow o subemisje, z okresleniem liczby instrumentéw finansowych, ktére objeli, wraz
z faktyczng ceng jednostki instrumentu finansowego (cena emisyjna lub sprzedazy, po odliczeniu
wynagrodzenia za objecie jednostki instrumentu finansowego, w wykonaniu umowy subemisji,
nabytej przez subemitenta): nie dotyczy
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10) Okreslenie wysokosci kosztow, ktére zostaty zaliczone do kosztéw emisji, ze wskazaniem
wysokosci kosztéw wedtug ich tytutdw, w podziale przynajmniej na koszty: nie dotyczy

11) Metoda rozliczenia o ktérych mowa w punkcie 10 w ksiegach rachunkowych i sposéb ich ujecia
w sprawozdaniu finansowym Emitenta: nie dotyczy

Akcje serii F zostaty wyemitowane na podstawie uchwaty nr 4 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia z dnia
1 sierpnia 2012 r. w sprawie podwyzZszenia kapitafu zakfadowego w drodze emisji prywatnej z wytqczeniem
poboru dotychczasowych akcjonariuszy oraz wprowadzenia akcji i praw do akcji do obrotu w alternatywnym
systemie obrotu prowadzonym przez Gietde Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A. pod nazwg
NewConnect oraz zmiany statutu Spotki. Akcje serii F zostaty zarejestrowane w KRS w dniu 12 pazdziernika
2012r.

UCHWALA NR 4
podjeta przez Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie
spotki pod firmg STOCKinfo Spétka Akcyjna w Warszawie

w dniu 1 sierpnia 2012 roku

w sprawie podwyiszenia kapitatu zaktadowego poprzez emisje akcji serii F w drodze subskrypcji prywatnej
z wytaczeniem prawa poboru dotychczasowych akcjonariuszy oraz wprowadzenia akcji i praw do akgji serii
F do obrotu w alternatywnym systemie obrotu prowadzonym przez Gietde Papierow Wartosciowych w
Warszawie S.A. pod nazwg NewConnect oraz zmiany statutu Spétki

Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spétki STOCKinfo S.A. (zwanej dalej Spdtka) uchwala, co nastepuje:

§1

1. Podwyisza sie kapitat zaktadowy Spotki o kwote nie wiekszg niz 10.600.000 zt (dziesie¢ miliondw szes$éset
tysiecy ztotych).

2. Podwyzszenie kapitatu zaktadowego Spétki, o ktérym mowa w ust. 1, zostanie dokonane poprzez emisje

nie wiecej niz 106.000.000 (sto szes¢ milionéw) akcji zwyktych na okaziciela serii F, o wartosci nominalnej

0,10 zt (dziesiec groszy) kazda (zwanych dalej "akcjami serii F").

Upowaznia sie Zarzad Spétki do ustalenia ceny emisyjnej akcji serii F.

4. Akcje serii F uczestniczg w dywidendzie na takich samych zasadach, jak pozostate akcje Spétki, to jest akcje
serii F uczestniczy¢ bedg w dywidendzie poczawszy od wyptat zysku, jaki przeznaczony bedzie do podziatu
za rok obrotowy konczacy sie 31.12.2012 r.

5. Akcje serii F pokryte zostang gotowka przed zarejestrowaniem podwyzszenia kapitatu zaktadowego w
drodze emisji akcji serii F.

6. Emisja akcji serii F zostanie przeprowadzona w drodze subskrypcji prywatnej zgodnie z art. 431 § 2 pkt 1
Kodeksu spotek handlowych, poprzez zawarcie umoéw z osobami fizycznymi lub prawnymi.

7. Upowaznia sie Zarzad Spétki do skierowania propozycji objecia akcji serii F do nie wiecej niz 99 osdb,
z zachowaniem warunkéw emisji niepublicznej, oraz do zawarcia z osobami, ktére przyjma propozycje
nabycia, stosownych umédw.

8. Okresla sie, ze umowy objecia akcji serii F z podmiotami wybranymi przez Zarzad zostang zawarte do dnia
30.09.2012 .

w
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§2

W interesie Spotki pozbawia sie dotychczasowych akcjonariuszy w catosci prawa poboru akcji serii F.
Przyjmuje sie do wiadomosci opinie Zarzadu dotyczaca pozbawienia prawa poboru akcji serii F przedstawiong
na pismie Walnemu Zgromadzeniu, ktérej odpis stanowi zatgcznik do niniejszej Uchwaty.

§3

1. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie postanawia wprowadzi¢ akcje serii F i prawa do akcji serii F do
obrotu w alternatywnym systemie obrotu prowadzonym przez Gietde Papieréw Wartosciowych w
Warszawie S.A. pod nazwg NewConnect.

2. Akcje serii Fi prawa do akcji serii F bedg miaty forme zdematerializowana.

3. Zarzad Spofki jest upowazniony do zawarcia, zgodnie z art. 5 ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie
instrumentami finansowymi, umoéw z Krajowym Depozytem Papieréw Wartosciowych S.A. dotyczacych
rejestracji w depozycie papieréw wartosciowych akcji serii F i praw do akcji serii F w celu ich
dematerializacji.

§4

Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie upowaznia Zarzad do okreslenia szczegdétowych warunkéw emisji oraz
przeprowadzenia wszelkich innych czynnosci niezbednych do przeprowadzenia emisji oraz wprowadzenia
akcji serii F i praw do akcji serii F do obrotu w alternatywnym systemie obrotu NewConnect, w tym w
szczegodlnosci do:

okreslenia szczegdtowych zasad dystrybucji i ptatnosci za akcje,

dokonania podziatu akcji na transze oraz ustalenia zasad dokonywania przesunie¢ akcji pomiedzy
transzami,

zawarcia umow o objecie akgji,

ztozenia oswiadczenia, o ktérym mowa w art. 441 § 2 pkt 7 w zwigzku z art. 310 § 2 Kodeksu spotek
handlowych.

§5

Walne Zgromadzenie postanawia zmieni¢ § 3 ust. 1 Statutu Spoétki, ktéry otrzymuje nastepujgce brzmienie:

a)
b)
c)
d)
e)
1)

»83
Kapitat zaktadowy wynosi nie mniej niz 287.000,00 zt (stownie: dwiescie osiemdZziesigt siedem tysiecy
ztotych) i nie wiecej niz 5.537.000,00 zt (stownie: pie¢ milionow piecset trzydziesci siedem tysiecy) i
dzieli sie na:
1.000.000 (jeden milion) akcji zwyktych na okaziciela serii A o wartosci nominalnej 0,10 zt (dziesie¢
groszy) kazda,
220.000 (dwiescie dwadziescia tysiecy) akcji zwyktych na okaziciela serii B o wartosci nominalnej 0,10
zt (dziesiec groszy) kazda,
400.000 (czterysta tysiecy) akcji zwyktych na okaziciela serii C o wartosci nominalnej 0,10 zt (dziesie¢
groszy) kazda.
750.000 (siedemset piecdziesigt tysiecy) akcji zwyktych na okaziciela serii D o wartosci nominalnej
0,10 zt (dziesiec groszy) kazda,
500.000 (piecset tysiecy) akcji imiennych uprzywilejowanych co do gtosu w stosunku dwa gfosy na
jednq akcje serii E o wartosci nominalnej 0,10 zt (dziesiec groszy) kazda,
do 106.000.000 (sto szes¢ milionow) akcji zwyktych na okaziciela serii F o wartosci nominalnej 0,10 zt
(dziesiec groszy) kazda.

OPINIA ZARZADU W SPRAWIE WYtACZENIA PRAWA POBORU AKCJI SERII F
ORAZ ZASAD USTALENIA CENY EMISYJNEJ

Emisja akcji serii F ma na celu pozyskanie kapitatu niezbednego dla prowadzenia dziatalnosci Spotki.
Przeprowadzenie subskrypcji prywatnej bedzie najszybszym sposobem pozyskania niezbednego kapitatu.
Docelowo, akcje Spotki majg byé notowane na rynku NewConnect. W zwigzku z powyzszym, wytgczenie
prawa poboru akcji serii F lezy w interesie Spotki.
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Cena emisyjna akcji serii F ustalona bedzie w oparciu o wycene spotki, z uwzglednieniem aktualnej
koniunktury rynkowej i dyskonta dla inwestoréw.

Liczba akcji, z ktérych oddano wazne gtosy: 1.550.000
Procentowy udziat tych akcji w kapitale zaktadowym: 54,01 %
taczna liczba waznych gtoséw: 2.050.000

Liczba gtoséow "za": 2.050.000

Liczba gtosow "przeciw": 0

Liczba gtoséw "wstrzymujgcych sie": 0

Akcje serii G zostaty wyemitowane na podstawie uchwaty nr 4 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia z dnia
16 listopada 2012 r. w sprawie podwyzszenia kapitatu zakfadowego w drodze emisji prywatnej z wytqczeniem
poboru dotychczasowych akcjonariuszy oraz wprowadzenia akcji i praw do akcji do obrotu w alternatywnym
systemie obrotu prowadzonym przez Gietde Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A. pod nazwg
NewConnect oraz zmiany statutu Spotki. Akcje serii G zostaty zarejestrowane w KRS w dniu 10 stycznia 2013 r.

UCHWALA NR 4
podjeta przez Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie
spotki pod firmg STOCKinfo Spétka Akcyjna w Warszawie
w dniu 16 listopada 2012 roku

w sprawie podwyiszenia kapitatu zakladowego poprzez emisje akgcji serii G w drodze subskrypcji prywatnej
z wytaczeniem prawa poboru dotychczasowych akcjonariuszy oraz wprowadzenia akcji i praw do akgji serii
G do obrotu w alternatywnym systemie obrotu prowadzonym przez Gietde Papieréw Wartosciowych w
Warszawie S.A. pod nazwg NewConnect oraz zmiany statutu Spétki

Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spétki STOCKinfo S.A. (zwanej dalej Spotka) uchwala, co nastepuje:

§1

1. Podwyisza sie kapitat zaktadowy Spétki o kwote nie wiekszg niz 1.670.000,00 zt (milion sze$cset
siedemdziesiat tysiecy ztotych).

2. Podwyzszenie kapitatu zaktadowego Spétki, o ktérym mowa w ust. 1, zostanie dokonane poprzez emisje

nie wiecej niz 16.700.000 (szesnascie miliondw siedemset tysiecy) akcji zwyktych na okaziciela serii G, o

wartosci nominalnej 0,10 zt (dziesieé groszy) kazda (zwanych dalej "akcjami serii G").

Cena emisyjna akcji serii G bedzie réwna 0,12 zt (dwanascie groszy) za akcje.

4. Akcje serii G uczestniczag w dywidendzie na takich samych zasadach, jak pozostate akcje Spotki, to jest
akcje serii G uczestniczy¢ bedg w dywidendzie poczgwszy od wyptat zysku, jaki przeznaczony bedzie do
podziatu za rok obrotowy konczacy sie 31.12.2012 .

5. Akcje serii G pokryte zostang gotowkg przed zarejestrowaniem podwyzszenia kapitatu zaktadowego w
drodze emisji akcji serii G.

6. Emisja akcji serii G zostanie przeprowadzona w drodze subskrypcji prywatnej zgodnie z art. 431 § 2 pkt 1
Kodeksu spotek handlowych, poprzez zawarcie umoéw z osobami fizycznymi lub prawnymi.

7. Upowaznia sie Zarzad Spotki do skierowania propozycji objecia akcji serii G do nie wiecej niz 99 osdb,
z zachowaniem warunkéw emisji niepublicznej, oraz do zawarcia z osobami, ktére przyjma propozycje
nabycia, stosownych umoéw.

8. Okresla sie, ze umowy objecia akcji serii G z podmiotami wybranymi przez Zarzad zostang zawarte do dnia
31.12.2012 r. (trzydziestego pierwszego grudnia dwa tysigce dwunastego roku).

w

§2
W interesie Spotki pozbawia sie dotychczasowych akcjonariuszy w catosci prawa poboru akcji serii G.
Przyjmuje sie do wiadomosci opinie Zarzadu dotyczacg pozbawienia prawa poboru akcji serii G przedstawiong
na pismie Walnemu Zgromadzeniu, ktérej odpis stanowi zatacznik do niniejszej Uchwaty.
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§3

1. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie postanawia wprowadzi¢ akcje serii G i prawa do akcji serii G do
obrotu w alternatywnym systemie obrotu prowadzonym przez Gietde Papieréw Wartosciowych w
Warszawie S.A. pod nazwg NewConnect.

2. Akcje serii G i prawa do akcji serii G bedg miaty forme zdematerializowana.

3. Zarzad Spotki jest upowazniony do zawarcia, zgodnie z art. 5 ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie
instrumentami finansowymi, umoéw z Krajowym Depozytem Papieréw Wartosciowych S.A. dotyczacych
rejestracji w depozycie papierow wartosciowych akcji serii G i praw do akcji serii G w celu ich
dematerializacji.

§4

Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie upowaznia Zarzad do okreslenia szczegdétowych warunkéw emisji oraz
przeprowadzenia wszelkich innych czynnosci niezbednych do przeprowadzenia emisji oraz wprowadzenia
akcji serii G i praw do akcji serii G do obrotu w alternatywnym systemie obrotu NewConnect, w tym w
szczegdlnosci do:

okreslenia szczegdtowych zasad dystrybucji i ptatnosci za akcje,

dokonania podziatu akcji na transze oraz ustalenia zasad dokonywania przesunie¢ akcji pomiedzy
transzami,

zawarcia umow o objecie akgji,

ztozenia oswiadczenia, o ktdrym mowa w art. 441 § 2 pkt 7 w zwigzku z art. 310 § 2 Kodeksu spotek
handlowych.

§5

Walne Zgromadzenie postanawia zmieni¢ § 3 ust. 1 Statutu Spoéfki, ktéry otrzymuje nastepujgce brzmienie:

a)
b)
c)
d)
e)
1)

g)

»83
Kapitat zaktadowy wynosi nie mniej niz 287.000,00 zt (stownie: dwiescie osiemdziesigt siedem tysiecy
ztotych) i nie wiecej niz 5.537.000,00 zt (stownie: pie¢ milionow piecset trzydziesci siedem tysiecy) i
dzieli sie na:
1.000.000 (jeden milion) akcji zwyktych na okaziciela serii A o wartosci nominalnej 0,10 zt (dziesiec¢
groszy) kazda,
220.000 (dwiescie dwadziescia tysiecy) akcji zwyktych na okaziciela serii B o wartosci nominalnej 0,10
zt (dziesiec groszy) kazda,
400.000 (czterysta tysiecy) akcji zwyktych na okaziciela serii C o wartosci nominalnej 0,10 zt (dziesie¢
groszy) kazda.
750.000 (siedemset piecdziesigt tysiecy) akcji zwyktych na okaziciela serii D o wartosci nominalnej
0,10 zt (dziesiec groszy) kazda,
500.000 (piecset tysiecy) akcji imiennych uprzywilejowanych co do gtosu w stosunku dwa gfosy na
jednq akcje serii E o wartosci nominalnej 0,10 zt (dziesiec groszy) kazda,
106.000.000 (sto szes¢ milionéw) akcji zwyktych na okaziciela serii F o wartosci nominalnej 0,10 zt
(dziesiec groszy) kazda,
Do 16.700.000 (szesnascie milionéw siedemset tysiecy) akcji zwyktfych na okaziciela serii G o wartosci
nominalnej 0,10 zt (dziesiec groszy) kazda.

OPINIA ZARZADU W SPRAWIE WYtACZENIA PRAWA POBORU AKCJI SERII G
ORAZ ZASAD USTALENIA CENY EMISYJNEJ

Emisja akcji serii G ma na celu pozyskanie kapitatu niezbednego dla prowadzenia dziatalnosci Spofki.
Przeprowadzenie subskrypcji prywatnej bedzie najszybszym sposobem pozyskania niezbednego kapitatu.
Docelowo, akcje Spotki majg byé notowane na rynku NewConnect. W zwigzku z powyzszym, wytgczenie
prawa poboru akcji serii G lezy w interesie Spotki.
Cena emisyjna akcji serii G ustalona bedzie w oparciu o wycene spétki, z uwzglednieniem aktualnej
koniunktury rynkowej i dyskonta dla inwestoréw.
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kcji, z ktérych oddano wazne gtosy: 106.000.000

Procentowy udziat tych akcji w kapitale zaktadowym: 97,36 %
taczna liczba waznych gtoséw: 106.000.000

Liczba gtoséw "za": 106.000.000

Liczba gtosow "przeciw": 0

Liczba gtoséw "wstrzymujacych sie": 0

Akcje objete dokumentem s rowne w prawach, a w szczegdlnosci w prawie do dywidendy z akcjami
notowanymi na NewConnect. Uchwatg nr 4/VI/2012 z dnia 30 czerwca 2012 roku postanowiono o pokryciu
straty za okres od 01.06.2011 r. do 31.12.2011 r. w catosci z przysztych zyskéw.

Akcje serii F i serii G uczestniczag w dywidendzie poczawszy od wyptat zysku, jaki przeznaczony bedzie do
podziatu za rok obrotowy kornczacy sie 31 grudnia 2012 r.

Do najistotniejszych praw akcjonariuszy zwigzanych z akcjami naleza:

prawo gtosu na Walnym Zgromadzeniu (art. 411 Kodeksu Spoétek Handlowych). Statut Spétki nie
przewiduje ograniczenia prawa gtosu akcjonariusza Spotki majacego ponad jedng dziesigta ogdtu
glosow w Spdtce. Walne Zgromadzenie Spotki jest organem uprawnionym do podejmowania,
w drodze uchwat, decyzji dotyczacych spraw w zakresie organizacji i funkcjonowania Spotki.
prawo pierwszenstwa do objecia nowych akcji (prawo poboru) - art. 433 Kodeksu Spétek
Handlowych): w przypadku nowej emisji, stosownie do art. 433 § 1 Kodeksu Spétek Handlowych,
akcjonariuszom Emitenta przystuguje prawo pierwszenstwa objecia nowych akcji w stosunku do
liczby posiadanych przez nich akcji (prawo poboru). Prawo poboru odnosi sie réwniez do emisji przez
Spétke papierow wartosciowych zamiennych na akcje Spétki lub inkorporujgcych prawo zapisu na
akcje. Natomiast w interesie Spotki, zgodnie z art. 433 § 2 Kodeksu Spétek Handlowych, Walne
Zgromadzenie moze pozbawi¢ dotychczasowych akcjonariuszy Spoétki prawa poboru akcji Spotki
w catosci lub czesci. Podjecie uchwaty wymaga:
- kwalifikowanej wiekszosci gtoséw oddanych za uchwatg w wysokosci czterech pigtych
gtosow,
- zamieszczenia informacji o podjeciu uchwaty w porzadku obrad podanym do publicznej
wiadomosci zgodnie z zasadami KSH oraz
- przedstawienia Walnemu Zgromadzeniu pisemnej opinii Zarzadu uzasadniajgcej powody
pozbawienia prawa poboru oraz proponowang cene emisyjng nowych akcji badz sposéb jej
ustalenia.
prawo do dywidendy (prawo do udziatu w zysku spétki) na podst. art. 347 Kodeksu Spétek
Handlowych — powyzszy przepis statuuje uprawnienie akcjonariuszy Emitenta do udziatu w zysku
spotki wykazanym w jej sprawozdaniu finansowym, zbadanym przez biegtego rewidenta, ktéry zostat
przeznaczony przez Walne Zgromadzenie do wyptaty akcjonariuszom. Zysk przeznaczony do wyptaty
akcjonariuszom Emitenta rozdziela sie w stosunku do liczby akcji posiadanych przez danego
akcjonariusza w dniu dywidendy ustalonym przez Walne Zgromadzenie, ktéry moze by¢ wyznaczony
na dzien podjecia uchwaty o wyptacie dywidendy lub w okresie kolejnych trzech miesiecy, liczac od
dnia powziecia uchwaty (art. 348 § 3 Kodeksu Spotek Handlowych). Zasady te nalezy stosowac przy
uwzglednieniu termindéw okreslonych w regulacjach KDPW. Zgodnie z art. 395 KSH organem
wiasciwym do powziecia uchwaty o podziale zysku (lub o pokryciu straty) oraz o wyptacie dywidendy
jest Zwyczajne Walne Zgromadzenie, ktére powinno odby¢ sie w terminie szesciu miesiecy po
uptywie kazdego roku obrotowego. Z uwagi na fakt, ze rokiem obrotowym Emitenta jest rok
kalendarzowy, Zwyczajne Walne Zgromadzenie powinno odby¢ sie w terminie do korca czerwca.
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Szczegdétowo, uprawnienia akcjonariuszy zaprezentowano ponizej.

Kodeks Spétek Handlowych

Kodeks spoétek handlowych regulujac stosunki w spétkach akcyjnych przewiduje dla wspdlnikéw
(akcjonariuszy) kilka kategorii uprawnien zwigzanych m.in. z uczestnictwem akcjonariuszy w organach spétek
czy tez z posiadaniem akcji. Uprawnienia przystugujace akcjonariuszowi dzielg sie na uprawnienia
o charakterze majatkowym i korporacyjnym.

Emitent wskazuje, ze w dniu 3 sierpnia 2009 r. weszta w zycie nowelizacja Kodeksu Spétek Handlowych
(ustawa z dnia 5 grudnia 2008 r. o zmianie ustawy — Kodeks Spétek Handlowych oraz ustawy o obrocie
instrumentami finansowymi), rozszerzajgca uprawnienia akcjonariuszy, w szczegdlnosci zmieniajgca zasady
udziatu w Walnych Zgromadzeniach.

Uprawnienia korporacyjne (organizacyjne) przystugujace akcjonariuszowi to:

- prawo do przegladania ksiegi akcyjnej i zgdania wydania odpisu ksiegi akcyjnej (art. 341 Kodeksu spétek
handlowych),

- prawo do otrzymania odpiséw sprawozdania Zarzadu z dziatalnosci Emitenta i sprawozdania
finansowego wraz z odpisem sprawozdania Rady Nadzorczej oraz opinii biegtego rewidenta (art. 395
Kodeksu spétek handlowych),

- prawo zgdania zwotania Walnego Zgromadzenia lub umieszczenia okreslonych spraw w porzgdku obrad
najblizszego Walnego Zgromadzenia przez akcjonariuszy posiadajgcych przynajmniej 1/20 czes$¢ kapitatu
zaktadowego: na podstawie art. 400 § 1 KSH akcjonariusz lub akcjonariusze reprezentujgcy, co najmniej
jedng dwudziestg kapitatu zaktadowego Emitenta mogg zadac¢ zwotania NWZ Spétki oraz umieszczenia
okreslonych spraw w porzgdku obrad najblizszego Walnego Zgromadzenia; statut moze upowaznic¢ do
zgdania zwotania nadzwyczajnego walnego zgromadzenia akcjonariuszy reprezentujacych mniej niz
jedng dwudziestg kapitatu zaktadowego. Wyzej wymienione Zzadanie, nalezy ztozy¢ na pismie lub
w postaci elektronicznej do Zarzgdu Emitenta. Stosownie do art. 400 § 3 KSH w przypadku, gdy w
terminie dwdch tygodni od dnia przedstawienia zadania Zarzagdowi NWZ nie zostanie zwofane, sgd
rejestrowy moze, po wezwaniu Zarzgdu Spotki do ztozenia oswiadczenia, upowazni¢ do zwotania NWZ
akcjonariuszy wystepujacych z zagdaniem zwotania Walnego Zgromadzenia. Jednoczes$nie, Akcjonariusze
reprezentujgcy co najmniej potowe kapitatu zaktadowego lub co najmniej potowe ogdtu gtoséw w spétce
moga zwota¢ nadzwyczajne walne zgromadzenie. Akcjonariusze wyznaczajy przewodniczgcego tego
zgromadzenia.

- prawo do zgtaszania okreSlonych spraw do porzadku obrad (art. 401 KSH). Akcjonariusz lub
akcjonariusze reprezentujgcy co najmniej jedng dwudziestg kapitatu zaktadowego mogg Zzadac
umieszczenia okre$lonych spraw w porzadku obrad najblizszego walnego zgromadzenia. Zadanie
powinno zosta¢ zgtoszone zarzgdowi nie pdzniej niz na dwadziescia jeden dni przed wyznaczonym
terminem zgromadzenia. Zadanie powinno zawiera¢ uzasadnienie lub projekt uchwaty dotyczacej
proponowanego punktu porzadku obrad. Zadanie moze zostaé ztozone w postaci elektronicznej.

Zarzad jest obowigzany niezwtocznie, jednak nie pdzniej niz na osiemnascie dni przed wyznaczonym
terminem walnego zgromadzenia, ogtosi¢ zmiany w porzadku obrad, wprowadzone na zgdanie
akcjonariuszy. Ogtoszenie nastepuje w sposdb wtasciwy dla zwotania walnego zgromadzenia.

- Akcjonariusz lub akcjonariusze spotki publicznej reprezentujgcy co najmniej jedng dwudziestg kapitatu
zaktadowego mogg przed terminem walnego zgromadzenia zgtasza¢ spétce na pismie lub przy
wykorzystaniu srodkdw komunikacji elektronicznej projekty uchwat dotyczace spraw wprowadzonych do
porzadku obrad walnego zgromadzenia lub spraw, ktdre majg zosta¢ wprowadzone do porzgdku obrad
(art. 401 § 4 KSH). Spodtka niezwtocznie ogtasza projekty uchwat na stronie internetowej. Kazdy
z akcjonariuszy moze podczas walnego zgromadzenia zgtasza¢ projekty uchwat dotyczace spraw
wprowadzonych do porzadku obrad.

- Statut moze upowazni¢ do zgdania umieszczenia okreslonych spraw w porzadku obrad najblizszego
walnego zgromadzenia oraz do zgtaszania spotce na pismie lub przy wykorzystaniu sSrodkéw komunikacji
elektronicznej projektow uchwat dotyczacych spraw wprowadzonych do porzadku obrad walnego
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zgromadzenia lub spraw, ktére majg zosta¢ wprowadzone do porzadku obrad, akcjonariuszy
reprezentujacych mniej niz jedng dwudziestg kapitatu zaktadowego (art. 401 § 6 KSH).

- prawo do udziatu w Walnym Zgromadzeniu (art. 4061 Kodeksu spoétek handlowych). Z przepiséw KSH
wynika, ze Walne Zgromadzenie spétki publicznej zwotuje sie przez ogtoszenie dokonywane na stronie
internetowej spétki oraz w sposéb okreslony dla przekazywania informacji biezgcych zgodnie
z przepisami o ofercie publicznej iwarunkach wprowadzania instrumentéw finansowych do
zorganizowanego systemu obrotu oraz o spdtkach publicznych, tj. przez system ESPI. Ogtoszenie
powinno by¢ dokonane co najmniej na dwadziescia sze$¢ dni przed terminem walnego zgromadzenia.
Zasady uczestnictwa w Walnych Zgromadzeniach wynikajg z przepiséw KSH. Prawo uczestniczenia
w walnym zgromadzeniu spotki publicznej maja tylko osoby bedace akcjonariuszami spétki na szesnascie
dni przed datg walnego zgromadzenia (dzien rejestracji uczestnictwa w walnym zgromadzeniu). Dzien
rejestracji uczestnictwa w walnym zgromadzeniu jest jednolity dla uprawnionych z akcji na okaziciela
i akcji imiennych. Uprawnieni z akcji imiennych i $wiadectw tymczasowych oraz zastawnicy
i uzytkownicy, ktérym przystuguje prawo gtosu, majg prawo uczestniczenia w walnym zgromadzeniu
spotki publicznej, jezeli sa wpisani do ksiegi akcyjnej w dniu rejestracji uczestnictwa w walnym
zgromadzeniu. Akcje na okaziciela majgce posta¢ dokumentu dajg prawo uczestniczenia w walnym
zgromadzeniu spétki publicznej, jezeli dokumenty akcji zostang ztozone w spétce nie pdzniej niz w dniu
rejestracji uczestnictwa w walnym zgromadzeniu i nie beda odebrane przed zakoriczeniem tego dnia.
Zamiast akcji moze by¢ ztozone zaswiadczenie wydane na dowdd ztozenia akcji u notariusza, w banku
lub firmie inwestycyjnej majgcych siedzibe lub oddziat na terytorium Unii Europejskiej lub panstwa
bedacego strong umowy o Europejskim Obszarze Gospodarczym, wskazanych w ogtoszeniu o zwotaniu
walnego zgromadzenia. W zaswiadczeniu wskazuje sie numery dokumentéw akcji i stwierdza, ze
dokumenty akcji nie bedg wydane przed uptywem dnia rejestracji uczestnictwa w walnym
zgromadzeniu. Na zadanie uprawnionego ze zdematerializowanych akcji na okaziciela spétki publicznej
zgtoszone nie wczesniej niz po ogtoszeniu o zwotaniu walnego zgromadzenia i nie pdzniej niz
w pierwszym dniu powszednim po dniu rejestracji uczestnictwa w walnym zgromadzeniu, podmiot
prowadzgcy rachunek papieréw wartosciowych wystawia imienne zaswiadczenie o prawie uczestnictwa
w walnym zgromadzeniu. Liste uprawnionych z akcji na okaziciela do uczestnictwa w walnym
zgromadzeniu spoétki publicznej spdtka ustala na podstawie akcji ztozonych w spétce oraz wykazu
sporzadzonego przez podmiot prowadzacy depozyt papieréw wartosciowych zgodnie z przepisami
o obrocie instrumentami finansowymi. Podmiot prowadzacy depozyt papierow wartosciowych
sporzgdza wykaz na podstawie wykazow przekazywanych nie pdzniej niz na dwanascie dni przed datg
walnego zgromadzenia przez podmioty uprawnione zgodnie z przepisami o obrocie instrumentami
finansowymi. Podstawg sporzgdzenia wykazéw przekazywanych podmiotowi prowadzacemu depozyt
papierow wartosciowych sg wystawione zaswiadczenia o prawie uczestnictwa w walnym zgromadzeniu
spotki publicznej. Podmiot prowadzacy depozyt papieréw wartosciowych udostepnia spétce publicznej
wykaz, o ktérym mowa powyzej, przy wykorzystaniu srodkéw komunikacji elektronicznej nie pdzniej niz
na tydzien przed datg walnego zgromadzenia. Akcjonariusz spotki publicznej moze przenosié¢ akcje
w okresie miedzy dniem rejestracji uczestnictwa w walnym zgromadzeniu a dniem zakonczenia walnego
zgromadzenia. Statut moze dopuszczac¢ udziat w walnym zgromadzeniu przy wykorzystaniu srodkéw
komunikacji elektronicznej.

- stosownie do art. 412 § 1 KSH akcjonariusze mogg uczestniczy¢ w Walnym Zgromadzeniu oraz
wykonywa¢ prawo gtosu wynikajgce z zarejestrowanych przez nich akcji osobiscie lub przez
petnomocnikéw. Petnomocnictwo do udziatu i wykonywania prawa gtosu w imieniu akcjonariusza Spétki
powinno by¢ udzielone na pismie niewaznosci lub w formie elektronicznej, przy czym bezpieczny podpis
elektroniczny nie jest wymagany,

- prawo do przegladania listy akcjonariuszy w lokalu spétki, prawo do zgdania sporzgdzenia odpisu listy
akcjonariuszy uprawnionych do udziatu w Walnym Zgromadzeniu, prawo do Zzgdania przestania
nieodptatnie listy pocztg elektroniczng (art. 407 § 1 Kodeksu spétek handlowych),

- prawo do zadania wydania odpisu wnioskéw w sprawach objetych porzagdkiem Walnego Zgromadzenia
(art. 407 § 2 Kodeksu spotek handlowych); zadanie takie nalezy ztozy¢ do Zarzadu Spoétki. Wydanie
odpiséw wnioskdw powinno nastgpi¢ nie pdziniej niz w terminie tygodnia przez Walnym
Zgromadzeniem,

- prawo do sprawdzenia, na wniosek akcjonariuszy posiadajacych 1/10 kapitatu zaktadowego
reprezentowanego na Walnym Zgromadzeniu, listy obecnosci uczestnikéw Walnego Zgromadzenia (art.
410 Kodeksu spotek handlowych); Stosownie do § 1 powotywanego przepisu po wyborze
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przewodniczagcego Walnego Zgromadzenia, niezwtocznie sporzgdza sie liste obecnosci zawierajgcg spis
0s6b uczestniczacych w Walnym Zgromadzeniu z wymienieniem liczby akcji Emitenta, ktére kazdy z tych
uczestnikdw przedstawia oraz stuzgcych im gtoséw. Przewodniczacy zobowigzany jest podpisac liste
i wytozy¢ jg do wgladu podczas obrad Walnego Zgromadzenia. Na wniosek akcjonariusza lub
akcjonariuszy, o ktérych mowa powyzej lista obecnosci powinna by¢ sprawdzona przez wybrang w tym
celu komisje, ztozong co najmniej z trzech oséb. Wnioskodawcy majg prawo wyboru jednego cztonka
komisji,

prawo gtosu na Walnym Zgromadzeniu (art. 411 Kodeksu spétek handlowych). Jezeli Statut Emitenta lub
ustawa nie stanowig inaczej kazda akcja daje na Walnym Zgromadzeniu prawo do jednego gtosu. Statut
Spotki nie przewiduje ograniczenia prawa gtosu akcjonariusza Spoétki majacego ponad jedng dziesigtg
ogoétu gtoséow w Spoétce. Walne Zgromadzenie Spotki jest organem uprawnionym do podejmowania,
w drodze uchwat, decyzji dotyczacych spraw w zakresie organizacji i funkcjonowania Spofki,

prawo do zadania wyboru Rady Nadzorczej Spétki w drodze gtosowania oddzielnymi grupami. Art. 385 §
3 KSH przyznaje akcjonariuszowi lub akcjonariuszom reprezentujagcym co najmniej jedng pigtg kapitatu
zaktadowego Emitenta uprawnienie do wnioskowania o wybdér Rady Nadzorczej w drodze gtosowania
oddzielnymi grupami. Akcjonariusze reprezentujacy na Walnym Zgromadzeniu te czes$¢ akcji, ktoéra
przypada z podziatu ogdlnej liczby akcji reprezentowanych na Walnym Zgromadzeniu przez liczbe
cztonkdw Rady Nadzorczej, moga utworzy¢ oddzielna grupe celem wyboru jednego cztonka Rady
Nadzorczej, nie biorg jednak udziatu w wyborze pozostatych cztonkéw Rady Nadzorczej. Mandaty
w Radzie Nadzorczej nieobsadzone przez odpowiednia grupe akcjonariuszy, utworzong zgodnie
z zasadami podanymi powyzej, obsadza sie w drodze glosowania, w ktdrym uczestniczg wszyscy
akcjonariusze Emitenta, ktérych gtosy nie zostaty oddane przy wyborze cztonkéw Rady Nadzorczej
wybieranych w drodze gtosowania oddzielnymi grupami. W przypadku zgtoszenia przez akcjonariuszy
reprezentujgcych co najmniej jedng piatg kapitatu zaktadowego Spoétki wniosku o dokonanie wyboru
Rady Nadzorczej w drodze gtosowania oddzielnymi grupami, postanowienia Statutu przewidujace inny
sposob powotywania Rady Nadzorczej nie maja zastosowania w odniesieniu do takiego wybory Rady
Nadzorczej,

prawo do przegladania ksiegi protokotdw Walnego Zgromadzenia oraz prawo do otrzymania
poswiadczonych przez Zarzad odpisow uchwat (art. 421 Kodeksu spétek handlowych),

prawo do zaskarzenia uchwaty Walnego Zgromadzenia sprzecznej ze Statutem badz dobrymi obyczajami
i godzacej w interes Emitenta lub majacej na celu pokrzywdzenie akcjonariusza w drodze wytoczonego
przeciwko Emitentowi powddztwa o uchylenie uchwaty (art. 422 Kodeksu spétek handlowych); w takich
przypadkach akcjonariusz moze wytoczy¢ przeciwko Spdtce powddztwo o uchylenie uchwaty podjetej
przez Walne Zgromadzenia Spétki. Do wystgpienia z powddztwem uprawniony jest akcjonariusz, ktory
gtosowat przeciwko uchwale Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy, a po jej podjeciu zazadat
zaprotokotowania swojego sprzeciwu lub zostat bezzasadnie niedopuszczony do udziatu w Walnym
Zgromadzeniu, lub nie byt obecny na Walnym Zgromadzeniu, jednakze jedynie w przypadku wadliwego
zwotania Walnego Zgromadzenia lub tez powziecia uchwaty w sprawie nieobjetej porzgdkiem obrad
danego Walnego Zgromadzenia. Zgodnie z art. 424 § 2 KSH w przypadku spétki publicznej powddztwo o
uchylenie uchwaty Walnego Zgromadzenia nalezy wnie$¢ w terminie miesigca od dnia otrzymania przez
akcjonariusza wiadomosci o uchwale, nie pdzniej jednak niz w terminie trzech miesiecy od dnia
powziecia uchwaty przez Walne Zgromadzenie. Sad rejestrowy moze zawiesi¢ postepowanie rejestrowe
po przeprowadzeniu rozprawy, podczas ktérej akcjonariusz skarzacy uchwate Walnego Zgromadzenia,
bedzie miat mozliwos$¢ przedstawienia argumentow przemawiajgcych za zawieszeniem postepowania
rejestrowego do czasu rozpatrzenia jego powddztwa,

prawo do wytoczenia przeciwko spdtce powddztwa o stwierdzenie niewaznosci uchwaty Walnego
Zgromadzenia sprzecznej z ustawg (art. 425 Kodeksu spotek handlowych), przystuguje akcjonariuszom
uprawnionym do wystgpienia z powddztwem o uchylenie uchwaty Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy
Spotki. Zgodnie z art. 425 § 3 KSH w przypadku spétki publicznej powddztwo takie powinno byc
whiesione w terminie trzydziestu dni od dnia ogtoszenia uchwaty Walnego Zgromadzenia, nie pdzniej
jednak niz w terminie roku od dnia powziecia uchwaty przez Walne Zgromadzenie. Sad rejestrowy moze
zawiesi¢ postepowanie rejestrowe po przeprowadzeniu rozprawy, podczas ktérej akcjonariusz skarzacy
uchwate Walnego Zgromadzenia, bedzie miat mozliwos¢ przedstawienia argumentow przemawiajgcych
za zawieszeniem postepowania rejestrowego do czasu rozpatrzenia jego powddztwa,

prawo do zgdania udzielenia przez Zarzad, podczas obrad Walnego Zgromadzenia, informacji
dotyczacych Emitenta, jezeli jest to uzasadnione dla oceny sprawy objetej porzagdkiem obrad Walnego

Strona | 16



“NILED Dokument Informacyjny United S.A.

Zgromadzenia (art. 428 § 1 Kodeksu spdétek handlowych). Zarzad Spétki jest zobowigzany do udzielenia
informacji zagdanej przez akcjonariusza, jednakze zgodnie z art. 428 § 2 KSH Zarzad powinien odmdwic
udzielenia informacji, gdy:
mogtoby to wyrzadzi¢ szkode Spdtce albo spotce z nig powigzana, albo spoétce lub spoétdzielni
zaleznej, w szczegdlnosci przez ujawnienie tajemnic technicznych, handlowych lub
organizacyjnych przedsiebiorstwa, lub
mogtoby narazi¢ Cztonka Zarzadu na poniesienie odpowiedzialnosci karnej, cywilnoprawnej
lub administracyjne;j.

Ponadto zgodnie z art. 428 § 3 KSH w uzasadnionych przypadkach Zarzagd moze udzieli¢ akcjonariuszowi
Spotki zadanej przez niego informacji na pismie nie pdzniej niz w terminie dwadch tygodni od dnia zakonczenia
Walnego Zgromadzenia. Przy uwzglednieniu ograniczen wynikajacych z art. 428 § 2 KSH dotyczacych odmowy
udzielenia informacji, Zarzad moze udzieli¢ akcjonariuszowi informacji dotyczacych Emitenta poza Walnym
Zgromadzeniem. Informacje podawane poza Walnym Zgromadzeniem wraz z podaniem daty ich przekazania
i osoby, ktérej udzielono informacji, powinny zosta¢ ujawnione przez Zarzad na piSmie w materiatach
przektadanych najblizszemu Walnemu Zgromadzeniu, z zastrzezeniem, ze materiaty moga nie obejmowac
informacji podanych do wiadomosci publicznej oraz udzielonych podczas Walnego Zgromadzenia,

prawo do ztozenia wniosku do sadu rejestrowego o zobowigzanie Zarzagdu do udzielenia informacji,
o ktérych mowa w art. 428 § 1 Kodeksu spétek handlowych (art. 429 § 1 Kodeksu spétek handlowych)
lub ozobowigzanie Emitenta do ogtoszenia informacji udzielonych innemu akcjonariuszowi poza
Walnym Zgromadzeniem na podstawie art. 428 § 4 Kodeksu spdtek handlowych (art. 429 § 2 Kodeksu
spotek handlowych), Wniosek do sadu rejestrowego, nalezy ztozy¢ w terminie tygodnia od zakonczenia
Walnego Zgromadzenia, na ktérym akcjonariuszowi odmdwiono udzielenia zgdanych informaciji.
Akcjonariusz moze réwniez ztozy¢ wniosek do sadu rejestrowego o zobowigzanie Spétki do ogtoszenia
informacji udzielonych innemu akcjonariuszowi poza Walnym Zgromadzeniem,

prawo do wniesienia powddztwa przeciwko cztonkom wiadz Emitenta lub innym osobom, ktére
wyrzadzity szkode Emitentowi (art. 486 i 487 Kodeksu spétek handlowych),

prawo do przeglgdania dokumentdw zwigzanych z potaczeniem, podziatem lub przeksztatceniem
Emitenta (art. 505, 540 i 561 Kodeksu spotek handlowych).

Dodatkowo, w trybie art. 6 § 4-5 Kodeksu spétek handlowych akcjonariuszowi Emitenta przystuguje takze
prawo do zadania udzielenia pisemnej informacji przez spotke handlowa bedaca réowniez akcjonariuszem
Emitenta w przedmiocie pozostawania przez nig w stosunku dominacji lub zaleznosci w rozumieniu art. 4 § 1
pkt 4) Kodeksu spdtek handlowych wobec innej okreslonej spotki handlowej albo spétdzielni bedacej takze
akcjonariuszem Emitenta. Akcjonariusz Emitenta uprawniony do ztozenia zgdania, o ktérym mowa powyze;j,
moze zgdac¢ réwniez ujawnienia liczby akcji Emitenta lub gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Emitenta, jakie
posiada spétka handlowa, w tym takze jako zastawnik, uzytkownik lub na podstawie porozumien z innymi
osobami.

Ustawa o ofercie publicznej i Ustawa o obrocie

Zgodnie z przepisami Ustawy o obrocie dokumentem potwierdzajgcym fakt posiadania uprawnien
inkorporowanych w zdematerializowanej akcji na okaziciela jest imienne Swiadectwo depozytowe, ktoére
moze by¢ wystawione przez podmiot prowadzacy rachunek papieréw wartosciowych zgodnie z zasadami
okreslonymi w Ustawie o obrocie instrumentami finansowymi. W takich przypadkach akcjonariuszom
posiadajgcym zdematerializowane akcje Emitenta nie przystuguje roszczenie o wydanie dokumentu akcji.
Zyskujg oni natomiast (zgodnie z art. 328 § 6 Kodeksu Spétek Handlowych) uprawnienie do uzyskania
imiennego S$wiadectwa depozytowego wystawionego przez podmiot prowadzacy rachunek papierow
wartosciowych. Natomiast roszczenie o wydanie dokumentu akcji zachowujg jednakze akcjonariusze
posiadajacy akcje Emitenta, ktére nie zostaty zdematerializowane.

Nalezy dodaé, ze do zaswiadczenia o prawie uczestnictwa w walnym zgromadzeniu, o ktérym mowa w art.
406 § 2 ustawy z dnia 15 wrzesnia 2000 r. - Kodeks spétek handlowych, przepis art. 10 ust. 2 ustawy o obrocie
stosuje sie odpowiednio.

W art. 84 Ustawy o ofercie publicznej przyznane zostato akcjonariuszowi lub akcjonariuszom, posiadajgcym
przynajmniej 5% ogdlnej liczby gtoséw na Walnym Zgromadzeniu, uprawnienie do ztozenia wniosku
o podjecie uchwaty w sprawie zbadania przez biegtego okreslonego zagadnienia zwigzanego z utworzeniem
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spotki lub prowadzeniem jej spraw (rewident do spraw szczegdlnych). Wedle dyspozycji art. 85 powotywanej
ustawy, wobec niepodjecia przez Walne Zgromadzenie uchwaty w przedmiocie realizacji wniosku
0 wyznaczenie rewidenta do spraw szczegélnych, wnioskodawcy mogg wystapi¢ o wyznaczenie wskazanego
podmiotu jako rewidenta do sgdu rejestrowego w terminie 14 dni od dnia powziecia uchwaty.

Do uprawnien majgtkowych przystugujacych akcjonariuszom naleza:

prawo do dywidendy (prawo do udziatu w zysku spétki) na podst. art. 347 Kodeksu Spétek
Handlowych — powyzszy przepis statuuje uprawnienie akcjonariuszy Emitenta do udziatu w zysku
spotki wykazanym w jej sprawozdaniu finansowym, zbadanym przez biegtego rewidenta, ktdry zostat
przeznaczony przez Walne Zgromadzenie do wyptaty akcjonariuszom. Zysk przeznaczony do wyptaty
akcjonariuszom Emitenta rozdziela sie w stosunku do liczby akcji posiadanych przez danego
akcjonariusza w dniu dywidendy ustalonym przez Walne Zgromadzenie, ktéry moze by¢ wyznaczony
na dzien podjecia uchwaty o wypfacie dywidendy lub w okresie kolejnych trzech miesiecy, liczac od
dnia powziecia uchwaty (art. 348 § 3 Kodeksu Spétek Handlowych). Zasady te nalezy stosowac przy
uwzglednieniu termindéw okreslonych w regulacjach KDPW. Zgodnie z art. 395 KSH organem
wtasciwym do powziecia uchwaty o podziale zysku (lub o pokryciu straty) oraz o wyptacie dywidendy
jest Zwyczajne Walne Zgromadzenie, ktére powinno odby¢ sie w terminie szesciu miesiecy po
uptywie kazdego roku obrotowego. Z uwagi na fakt, ze rokiem obrotowym Emitenta jest rok
kalendarzowy, Zwyczajne Walne Zgromadzenie powinno odby¢ sie w terminie do korca czerwca.
Informacje dotyczace wyptaty dywidendy ogtaszane bedg w formie raportéw biezgcych.

Statut Emitenta nie zawiera zadnych szczegdlnych regulacji dotyczacych sposobu podziatu zysku
(w szczegdlnosci nie przewiduje w tym zakresie zadnego uprzywilejowania dla niektérych akcji), tym
samym stosuje sie zasady ogdlne opisane powyzej.

Statut Emitenta nie zawiera postanowien odnosnie warunkéw odbioru dywidendy regulujacych
kwestie odbioru dywidendy w sposéb odmienny od postanowien Kodeksu Spoétek Handlowych
i regulacji KDPW, w zwigzku z czym w tym zakresie u Emitenta obowigzywaé bedg warunki odbioru
dywidendy ustalone zgodnie z zasadami znajdujacymi zastosowanie dla spotek publicznych:

Emitent zobowigzany jest poinformowaé KDPW (przekaza¢ uchwate Walnego Zgromadzenia
w sprawie ustalenia dywidendy) o wysokosci dywidendy, terminie ustalenia (,dniu dywidendy”
zgodnie z okre$leniem zawartym w przepisach Kodeksu Spétek Handlowych) oraz o terminie wypftaty
dywidendy (§106 Szczegétowych Zasad Dziatania KDPW). Termin ustalenia dywidendy i termin
wyptaty nalezy uzgodni¢ uprzednio z KDPW. Zgodnie z § 106 pkt. 2 Szczegétowych Zasad Dziatania
KDPW, dzien wyptaty dywidendy moze przypadacé najwczesniej dziesigtego dnia po dniu dywidendy.
Wyptata dywidendy przystugujgcej akcjonariuszom posiadajgcym zdematerializowane akcje spotki
publicznej nastepuje za posrednictwem systemu depozytowego KDPW poprzez pozostawienie przez
Emitenta do dyspozycji KDPW srodkdéw na realizacje prawa do dywidendy na wskazanym przez
KDPW rachunku pienieznym lub rachunku bankowym, a nastepnie rozdzielenie przez KDPW srodkow
otrzymanych od Emitenta na rachunku uczestnikéw KDPW, ktérzy nastepnie przekazg je na
poszczegdlne rachunki papieréw wartosciowych oséb uprawnionych do dywidendy (akcjonariuszy).
Rachunki te prowadzone sg przez poszczegélne domy maklerskie.

Termin wyptaty dywidendy zostanie ustalony w taki sposéb, aby mozliwe byto prawidtowe
rozliczenie podatku dochodowego od udziatu w zyskach oséb prawnych.

Ustawa Prawo dewizowe nie przewiduje zadnych ograniczen w prawach do dywidendy dla
posiadaczy akcji bedacych nierezydentami. Nierezydenci niebedacy osobami fizycznymi, moga, pod
warunkiem przedstawienia stosownych dokumentéw, na mocy m.in. umoéw miedzynarodowych
o unikaniu podwdjnego opodatkowania, skorzysta¢ z mozliwosci pobrania od nich przez Emitenta,
podatku od dywidendy.

Dywidenda oraz inne przychody z tytutu udziatu w zyskach oséb prawnych majacych siedzibe na
terytorium Polski, uzyskane przez akcjonariusza nierezydenta (osobe fizyczng jak i prawng),
podlegajg opodatkowaniu zryczattowanym podatkiem dochodowym w wysokosci 19% uzyskanego
przychodu, chyba ze umowa w sprawie zapobiegania podwdéjnemu opodatkowaniu zawarta przez
Polske z krajem miejsca zamieszkania akcjonariusza bedacego osobg fizyczng lub z krajem miejsca
siedziby lub zarzadu akcjonariusza bedacego osobg prawng stanowi inaczej.
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Dywidenda pomniejszona zostaje przy jej wyptacie o kwote zryczattowanego podatku dochodowego
(z zastosowaniem wiasciwej stawki), ktéra nastepnie zostaje przekazana na rachunek witasciwego
urzedu skarbowego. Zastosowanie wtasciwej stawki wynikajacej ze stosownej umowy w sprawie
zapobiegania podwdjnemu opodatkowaniu lub nie pobranie podatku, jest mozliwe wytgcznie pod
warunkiem udokumentowania miejsca zamieszkania akcjonariusza bedgcego nierezydentem lub
miejsca siedziby zarzadu do celéw podatkowych, uzyskanym od tego akcjonariusza tzw. certyfikatem
rezydencji, wydanym przez wiasciwy organ administracji podatkowej. Certyfikat rezydencji ma stuzy¢
ustaleniu przez ptatnika (Emitenta) czy ma on prawo zastosowac stawke ustalong we wtasciwej
umowie miedzynarodowej, badZ zwolnienie, czy tez potraci¢ podatek w wysokosci okreslonej
w ustawie o podatku dochodowym od oséb prawnych.
Jezeli akcjonariusz bedacy nierezydentem, wykaze, ze w stosunku do niego miaty zastosowanie
postanowienia wilasciwej umowy w sprawie zapobiegania podwdjnemu opodatkowaniu, ktére
przewidywaty redukcje krajowej stawki podatkowej, bedzie modgt zgdaé stwierdzenia nadptaty
i zwrotu nienaleznie pobranego podatku, bezposrednio od urzedu skarbowego.
prawo pierwszenstwa do objecia nowych akcji (prawo poboru) - art. 433 Kodeksu Spoétek
Handlowych): w przypadku nowej emisji, stosownie do art. 43381 Kodeksu Spdétek Handlowych,
akcjonariuszom Emitenta przystuguje prawo pierwszenstwa objecia nowych akcji w stosunku do
liczby posiadanych przez nich akcji (prawo poboru). Prawo poboru odnosi sie réwniez do emisji przez
Spétke papierdw wartosciowych zamiennych na akcje Spétki lub inkorporujgcych prawo zapisu na
akcje. Natomiast w interesie Spotki, zgodnie z art. 433 § 2 Kodeksu Spétek Handlowych, Walne
Zgromadzenie moze pozbawi¢ dotychczasowych akcjonariuszy Spoétki prawa poboru akcji Spotki
w cafosci lub czesci. Podjecie uchwaty wymaga:

kwalifikowanej wiekszosci gtosow oddanych za uchwata w wysokosci czterech piatych

gtosow,

zamieszczenia informacji o podjeciu uchwaty w porzadku obrad podanym do publicznej

wiadomosci zgodnie z zasadami KSH oraz

przedstawienia Walnemu Zgromadzeniu pisemnej opinii Zarzagdu uzasadniajgcej powody

pozbawienia prawa poboru oraz proponowang cene emisyjng nowych akcji badz sposéb jej

ustalenia.
prawo zgdania uzupetnienia liczby likwidatorow Spétki: stosownie do art. 463§1 KSH, o ile inaczej
nieuregulowana tego uchwata Walne Zgromadzenia Spétki w przedmiocie likwidacji, likwidatorami
spotki akcyjnej sg cztonkowie zarzadu. Natomiast Kodeks Spétek Handlowych przewiduje mozliwosé
whnioskowania do sadu rejestrowego wiasciwego dla spotki przez akcjonariusza lub akcjonariuszy
reprezentujgcych co najmniej jedng dziesigta kapitatu zaktadowego spotki o uzupetnienie liczby
likwidatoréw poprzez ustanowienie jednego lub dwéch likwidatoréow. (art. 463 § 2 KSH),
prawo do uczestniczenia w podziale majatku Emitenta w razie jego likwidacji (art. 474 Kodeksu
Spotek Handlowych): w ramach likwidacji spétki akcyjnej likwidatorzy powinni zakonczyé interesy
biezgce spodfki, sciggajac jej wierzytelnosci, wypetni¢ zobowigzania cigzgce na spodtce i uptynnié
majatek spotki, o czym mowa w art. 468 § 1 KSH. W mysl art. 474 § 1 KSH, po zaspokojeniu lub
zabezpieczeniu wierzycieli spétki moze nastgpi¢ podziat pomiedzy akcjonariuszy majatku spotki
pozostatego po takim zaspokojeniu lub zabezpieczeniu. Majgtek pozostaty po zaspokojeniu lub
zabezpieczeniu wierzycieli spotki, stosowanie do art. 474 § 2 KSH, dzieli sie pomiedzy akcjonariuszy
spotki w stosunku do dokonanych przez kazdego z akcjonariuszy wptat na kapitat zaktadowy spétki.
Wielkos¢ wptat na kapitat zaktadowy spétki przez danego akcjonariusza ustala sie w oparciu o liczbe
i wartos¢ posiadanych przez niego akcji.
prawo do ustanowienia zastawu lub uzytkowania na akcjach; w okresie, gdy akcje spotki publicznej,
na ktérych ustanowiono zastaw lub uzytkowanie, sg zapisane na rachunkach papieréw
wartosciowych w domu maklerskim lub w banku prowadzgacym rachunki papieréow wartosciowych,
prawo gtosu z tych akcji przystuguje akcjonariuszowi (art. 340 § 3 KSH).

Ograniczenia umowne
Zadne ograniczenia umowne w obrocie akcjami serii F i serii G Emitenta nie zostajg wprowadzone.
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Ograniczenia wynikajace ze Statutu Emitenta
Statut nie wprowadza zadnych ograniczen w obrocie akcjami serii F i serii G Emitenta.

Ograniczenia wynikajgce z Ustawy o ofercie publicznej

Zgodnie z art. 4 pkt. 20 Ustawy o ofercie publicznej, Emitent jest spotka publiczng. Ustawa o ofercie
publicznej naktada na podmioty zbywajgce i nabywajace okreslone pakiety akcji oraz na podmioty, ktérych
udziat w ogdlnej liczbie gtoséw w spétce publicznej ulegt okreslonej zmianie z innych przyczyn szereg
restrykcji i obowigzkéw odnoszgcych sie do takich czynnosci i zdarzen.

W art. 69 Ustawy o ofercie publicznej na podmiot, ktéry osiagnat lub przekroczyt 5%, 10%, 15%, 20%, 25%,
33%, 33 1/3 %, 50%, 75% albo 90% ogdlnej liczby gtoséw w spotce publicznej, albo posiadat co najmniej 5%,
10%, 15%, 20%, 25%, 33%, 33 1/3 %, 50%, 75% albo 90% ogdlnej liczby gtoséw w tej spotce, a w wyniku
zmniejszenia tego udziatu osiggnat odpowiednio 5%, 10%, 15%, 20%, 25%, 33%, 33 1/3 %, 50%, 75% albo 90%
lub mniej ogdlnej liczby gtoséw zostat natozony obowigzek dokonania zawiadomienia KNF oraz spotki,
o zaistnieniu powyzej opisywanych okolicznosci. Obowigzek zawiadamiania powstaje rowniez w przypadku
zmiany dotychczas posiadanego udziatu ponad 33% ogdlnej liczby gtoséw o co najmniej 1% ogdlnej liczby
gtoséw. Do realizacji obowiazku tych obowigzkéw podmiotowi zostat wyznaczony termin 4 dni roboczych od
dnia zmiany udziatu w ogdlnej liczbie gtoséw albo od dnia, w ktérym dowiedziat sie o takiej zmianie lub przy
zachowaniu nalezytej starannosci mogt sie o niej dowiedziec.

W mysl art. 69a ustawy o ofercie obowigzki okreslone w art. 69 spoczywajg rowniez na podmiocie, ktéry
osiggnat lub przekroczyt okreslony prog ogdlnej liczby gtoséw w zwigzku z:

1) zajsciem innego niz czynnos$¢ prawna zdarzenia prawnego;

2) nabywaniem lub zbywaniem instrumentéw finansowych, z ktérych wynika bezwarunkowe prawo lub

obowigzek nabycia juz wyemitowanych akcji spétki publicznej;
3) posrednim nabyciem akcji spétki publiczne;j.

Dodatkowo, w przypadku, o ktérym mowa w pkt 2 powyzej, zawiadomienie powinno zawiera¢ rowniez

informacje o:

1) liczbie gtoséw oraz procentowym udziale w ogdlnej liczbie gtoséw jaka posiadacz instrumentu
finansowego osiggnie w wyniku nabycia akcji;

2) dacie lub terminie, w ktérym nastgpi nabycie akcji;

3) dacie wygasniecia instrumentu finansowego.

Ustawa stwierdza takze, ze obowigzki okreslone w art. 69 powstajg rowniez w przypadku gdy prawa gtosu s3
zwigzane z papierami wartosciowymi stanowigcymi przedmiot zabezpieczenia; nie dotyczy to sytuacji, gdy
podmiot, na rzecz ktérego ustanowiono zabezpieczenie, ma prawo wykonywac¢ prawo gtosu i deklaruje
zamiar wykonywania tego prawa - w takim przypadku prawa gtosu uwaza sie za nalezgce do podmiotu, na
rzecz ktdrego ustanowiono zabezpieczenie.

Wykaz informacji przedstawianych w zawiadomieniu sktadanym w KNF okreslony jest w art. 69 ust. 4 Ustawy
o ofercie publicznej. Ponadto w przypadku sktadania zawiadomienia w zwigzku z osiggnieciem lub
przekroczeniem 10% ogdlnej liczby gtosdéw podmiot je sktadajgcy ma obowigzek dodatkowego zamieszczenia
informacji dotyczacej zamiardow dalszego zwiekszania udziatu w ogdlnej liczbie gtoséw w okresie 12 miesiecy
od ztozenia zawiadomienia oraz celu zwiekszania. Zmiana zamiarow lub celu skutkuje obowigzkiem
niezwltocznego, nie pdzniej niz w terminie 3 dni od zaistnienia tej zmiany, poinformowania przez
akcjonariusza KNF oraz spotki o przedmiotowej zmianie.

Stosownie do art. 89 Ustawy o ofercie publicznej naruszenie obowigzkéow opisanych powyzej skutkuje
zakazem wykonywania przez akcjonariusza prawa gtosu z akcji nabytych z naruszeniem przywotanych powyzej
obowigzkéw. Prawo gtosu wykonane wbrew zakazowi nie jest uwzgledniane przy obliczaniu wynikéw
gtosowania nad uchwatg walnego zgromadzenia

Do ograniczen w swobodzie przenoszenia papierow wartosciowych zalicza sie rowniez zakaz obrotu akcjami
obcigzonymi zastawem do chwili jego wygasniecia (art. 75 ust. 4 Ustawy o ofercie publicznej), z wyjatkiem
przypadku, gdy nabycie tych akcji nastepuje w wykonaniu umowy o ustanowienie zabezpieczenia
finansowego, zawartg przez uprawnione podmioty na warunkach okreslonych w ustawie z dnia 2 kwietnia
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2004 r. o niektérych zabezpieczeniach finansowych (Dz. U. Nr 91, poz. 871). Do akcji tych stosuje sie tryb
postepowania okreslony w przepisach wydanych na podstawie art. 94 ust. 1 pkt 1 ustawy o obrocie
instrumentami finansowymi.

Obowiagzki i ograniczenia wynikajace z Ustawy o obrocie instrumentami finansowymi
Obowigzki i ograniczenia dotyczace obrotu akcjami Emitenta, jako akcjami spétki publicznej, wynikaja
z Ustawy o Obrocie Instrumentami Finansowymi (dalej ,Ustawa).

Art. 156 ust. 1 Ustawy okresla, jakie podmioty obowigzane sg do niewykorzystywania informacji poufnej.
Zgodnie z postanowieniami tego artykutu sa to m. in. osoby posiadajace informacje poufng w zwigzku
z petnieniem funkcji w organach spotki, posiadaniem w spétce akcji lub udziatéw lub w zwigzku z dostepem
do informacji poufnej z racji zatrudnienia, wykonywania zawodu, a takie stosunku zlecenia lub innego
stosunku prawnego o podobnym charakterze. Sg to w szczegdlnosci:

- cztonkowie zarzadu, rady nadzorczej, prokurenci lub petnomocnicy Emitenta lub wystawcy, jego
pracownicy, biegli rewidenci albo inne osoby pozostajgce z tym Emitentem lub wystawcg w stosunku
zlecenia lub innym stosunku prawnym o podobnym charakterze, lub

- osoby zatrudnione lub petnigce funkcje, o ktérych mowa wyzej, w podmiocie zaleznym Ilub
dominujgcym wobec emitenta, albo pozostajgce z tym podmiotem w stosunku zlecenia lub innym
stosunku prawnym o podobnym charakterze, lub

- akcjonariusze spétki publicznej, lub

- maklerzy lub doradcy.

Art. 156 ust. 2 Ustawy zobowigzuje osoby wymienione powyzej do nieujawniania informacji poufnej oraz do
nieudzielania rekomendacji lub nakfaniania innej osoby na podstawie informacji poufnej do nabycia lub
zbycia instrumentdéw finansowych, ktérych dotyczyta informacja.

W przypadku uzyskania informacji poufnej przez osobe prawng lub jednostke organizacyjng nieposiadajaca
osobowosci prawnej Ustawa, w art. 156 ust. 3, rozszerza zakaz wykorzystywania informacji poufnej, o ktorym
mowa w art. 156 ust. 1 Ustawy takie na osoby fizyczne, ktére uczestnicza w podejmowaniu decyzji
inwestycyjnych w imieniu lub na rzecz tej osoby prawnej lub jednostki organizacyjnej nieposiadajacej
osobowosci prawne;j.

Zgodnie z art. 156 ust. 4 wykorzystywaniem informacji poufnej jest nabywanie lub zbywanie, na rachunek
wiasny lub osoby trzeciej, instrumentdéw finansowych, w oparciu o informacje poufng bedaca w posiadaniu
tej osoby, albo dokonywanie, na rachunek wtasny lub osoby trzeciej, innej czynnosci prawnej powodujgcej lub
mogacej powodowac rozporzadzenie takimi instrumentami finansowymi, jezeli instrumenty te:

1) s3 dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej lub
ktoregokolwiek z innych panstw cztonkowskich, lub sg przedmiotem ubiegania sie o dopuszczenie do
obrotu na takim rynku, niezaleznie od tego, czy transakcja, ktérej przedmiotem jest dany instrument,
jest dokonywana na tym rynku, albo

2) nie sg dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej lub innego
panstwa cztonkowskiego, a ich cena lub wartos¢ zalezy bezposrednio lub posrednio od ceny instrumentu
finansowego okreslonego w pkt 1;

3) sg wprowadzone do alternatywnego systemu obrotu organizowanego na terytorium Rzeczypospolitej
Polskiej, lub sg przedmiotem ubiegania sie o wprowadzenie do takiego systemu, niezaleznie od tego, czy
transakcja, ktorej przedmiotem jest dany instrument, jest dokonywana w tym alternatywnym systemie
obrotu, albo

4) nie sg wprowadzone do alternatywnego systemu obrotu organizowanego na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej, a ich cena lub wartos¢ zalezy bezposrednio lub posrednio od ceny instrumentu
finansowego okreslonego w pkt 3.

Zgodnie z art. 156 ust. 5 Ustawy, ujawnieniem informacji poufnej jest przekazywanie, umozliwianie lub
utatwianie wejscia w posiadanie przez osobe nieuprawniong informacji poufnej dotyczacej:

- jednego lub kilku emitentéw lub wystawcéw instrumentéw finansowych, o ktérych mowa w ust. 4 pkt 1
Ustawy;
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- jednego lub kilku instrumentéw finansowych okreslonych w art. 156 ust. 4 pkt 1 Ustawy;
- nabywania albo zbywania instrumentéw finansowych okreslonych w ust. 4 pkt 1 Ustawy.

Art. 159 ust. 1 Ustawy stanowi, ze osoby wymienione w art. 156 ust. 1 pkt. 1 lit., a nie moga, w czasie trwania
okresu zamknietego, nabywac lub zbywaé, na rachunek wtasny lub osoby trzeciej, akcji Emitenta, praw
pochodnych dotyczacych akcji Emitenta oraz innych instrumentéw finansowych z nimi powigzanych oraz
dokonywa¢, na rachunek wtasny lub osoby trzeciej, innych czynnosci prawnych powodujacych lub mogacych
powodowaé rozporzadzenie takimi instrumentami finansowymi. Zgodnie z art. 159 ust. 2 Ustawy okresem
zamknietym jest:

- okres od wejscia w posiadanie przez osobe fizyczng wymieniong w art. 156 ust. 1 pkt. 1 lit. a informacji
poufnej dotyczacej Emitenta lub instrumentéw finansowych, o ktérych mowa w ust. 1, spetniajacych
warunki okreslone w art. 156 ust. 4, do przekazania tej informacji do publicznej wiadomosci;

- w przypadku raportu rocznego - dwa miesigce przed przekazaniem raportu do publicznej wiadomosci
lub okres pomiedzy koricem roku obrotowego, a przekazaniem tego raportu do publicznej wiadomosci,
gdyby okres ten byt krotszy od pierwszego ze wskazanych — chyba, ze osoba fizyczna wymieniona w art.
156 ust. 1 pkt. . 1 lit. a nie posiadata dostepu do danych finansowych, na podstawie ktérych sporzadzany
jest dany raport;

- w przypadku raportu potrocznego - miesigc przed przekazaniem raportu do publicznej wiadomosci lub
okres pomiedzy dniem zakoniczenia danego podtrocza a przekazaniem tego raportu do publicznej
wiadomosci, gdyby okres ten byt krotszy od pierwszego ze wskazanych - chyba ze osoba fizyczna
wymieniona w art. 156 ust. 1 pkt. 1 lit. a nie posiadata dostepu do danych finansowych, na podstawie
ktorych sporzadzany jest dany raport;

- w przypadku raportu kwartalnego - dwa tygodnie przed przekazaniem raportu do publicznej wiadomosci
lub okres pomiedzy dniem zakonczenia danego kwartatu, a przekazaniem tego raportu do publicznej
wiadomosci, gdyby okres ten byt krotszy od pierwszego ze wskazanych — chyba, ze osoba fizyczna
wymieniona w art. 156 ust. 1 pkt. 1 lit. a nie posiadata dostepu do danych finansowych, na podstawie
ktorych sporzadzany jest dany raport.

Osoby wymienione w art. 156 ust. 1 pkt 1 lit. a ustawy o obrocie instrumentami finansowymi nie moga takze,
w czasie trwania okresu zamknietego, dziatajgc jako organ osoby prawnej, podejmowac czynnosci, ktérych
celem jest doprowadzenie do nabycia lub zbycia przez te osobe prawng, na rachunek witasny lub osoby
trzeciej, akcji emitenta, praw pochodnych dotyczacych akcji emitenta oraz innych instrumentéw finansowych
z nimi powigzanych albo podejmowaé czynnosci powodujacych lub moggcych powodowac rozporzgdzenie
takimi instrumentami finansowymi przez te osobe prawng, na rachunek witasny lub osoby trzeciej.

Przepisdw powyzszych nie stosuje sie do czynnosci dokonywanych:

1) przez podmiot prowadzacy dziatalno$é maklerska, ktéremu osoba, o ktérej mowa w art. 156 ust. 1 pkt 1
lit. a, zlecita zarzadzanie portfelem instrumentow finansowych w sposdb wytgczajgcy ingerencje tej
osoby w podejmowane na jej rachunek decyzje inwestycyjne albo

2) w wykonaniu umowy zobowigzujacej do zbycia lub nabycia akcji emitenta, praw pochodnych
dotyczacych akcji Emitenta oraz innych instrumentéw finansowych z nimi powigzanych zawartej na
pismie z datg pewng przed rozpoczeciem biegu danego okresu zamknietego, albo

3) w wyniku ztozenia przez osobe, o ktérej mowa w art. 156 ust. 1 pkt 1 lit. a, zapisu w odpowiedzi na
ogtoszone wezwanie do zapisywania sie na sprzedaz lub zamiane akcji, zgodnie z przepisami ustawy o
ofercie publicznej, albo

4) w zwigzku z obowigzkiem ogtoszenia przez osobe, o ktorej mowa w art. 156 ust. 1 pkt 1 lit. a, wezwania
do zapisywania sie na sprzedaz lub zamiane akcji, zgodnie z przepisami ustawy o ofercie publicznej, albo

5) w zwigzku z wykonaniem przez dotychczasowego akcjonariusza emitenta prawa poboru, albo

6) w zwigzku z ofertg skierowang do pracownikéw lub oséb wchodzacych w sktad statutowych organéow
emitenta, pod warunkiem ze informacja na temat takiej oferty byta publicznie dostepna przed
rozpoczeciem biegu danego okresu zamknietego.

Zgodnie z art. 160 ust. 1 Ustawy o obrocie instrumentami finansowymi osoby:
1) wchodzace w sktad organdw zarzgdzajgcych lub nadzorczych emitenta albo bedace jego prokurentami,
2) inne, petnigce w strukturze organizacyjnej emitenta funkcje kierownicze, ktdre posiadajg staty dostep do
informacji poufnych dotyczacych bezposrednio lub posrednio tego emitenta oraz kompetencje w
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zakresie podejmowania decyzji wywierajgcych wptyw na jego rozwdj i perspektywy prowadzenia

dziatalnosci gospodarczej
- sg obowigzane do przekazywania Komisji oraz emitentowi informacji o zawartych przez te osoby oraz osoby
blisko z nimi zwigzane (w rozumieniu art. 160 ust. 2 ustawy o obrocie instrumentami finansowymi), na wtasny
rachunek, transakcjach nabycia lub zbycia akcji emitenta, praw pochodnych dotyczacych akcji emitenta oraz
innych instrumentéw finansowych powigzanych z tymi papierami wartosciowymi.
Zgodnie z art. 161a ustawy o obrocie, zakazy i wymogi, o ktérych mowa w art. 156-160, w tym wynikajace
z przepisdéw wydanych na podstawie art. 160 ust. 5, majg zastosowanie w przypadkach okreslonych w art. 39
ust. 4, tj. dotyczg takze instrumentdéw finansowych wprowadzonych do alternatywnego systemu obrotu na
terytorium Rzeczypospolitej Polskiej.
Zgodnie z art. 78 ust. 2-4 Ustawy o obrocie instrumentami finansowymi, w przypadku gdy wymaga tego
bezpieczenstwo obrotu w alternatywnym systemie obrotu lub jest zagrozony interes inwestoréow, Gietda jako
organizator alternatywnego system obrotu, na Zadanie Komisji Nadzoru Finansowego, wstrzymuje
wprowadzenie instrumentéw finansowych do obrotu w tym alternatywnym systemie obrotu lub wstrzymuje
rozpoczecie obrotu wskazanymi instrumentami finansowymi na okres nie dtuzszy niz 10 dni.
Jednocze$nie w przypadku gdy obrét okreslonymi instrumentami finansowymi jest dokonywany w
okolicznosciach wskazujgcych na mozliwos¢ zagrozenia prawidtowego funkcjonowania alternatywnego
systemu obrotu lub bezpieczeistwa obrotu dokonywanego w tym alternatywnym systemie obrotu, lub
naruszenia interesow inwestoréw, na zgdanie Komisji, Gietda jako organizator alternatywnego system obrotu
zawiesza obrdét tymi instrumentami finansowymi na okres nie dtuzszy niz miesigc. Na zadanie Komisji, Gietda
jako organizator alternatywnego system obrotu wyklucza z obrotu wskazane przez Komisje instrumenty
finansowe, w przypadku gdy obrét nimi zagraza w sposdb istotny prawidtowemu funkcjonowaniu
alternatywnego systemu obrotu lub bezpieczeristwu obrotu dokonywanego w tym alternatywnym systemie
obrotu, lub powoduje naruszenie intereséw inwestoréw.

Obowiazki i odpowiedzialno$¢ zwigzane z nabywaniem akcji wynikajgce z Ustawy o
ochronie konkurencji i konsumentéow

W art. 13 Ustawy o ochronie konkurencji i konsumentéw na przedsiebiorcéw, ktérzy deklarujg zamiar
koncentracji, w przypadku gdy faczny obrét na terytorium Polski przedsiebiorcéw uczestniczacych w
koncentracji w roku obrotowym, poprzedzajacym rok zgtoszenia, przekracza réwnowartosé¢ 50.000.000 EUR,
(1.000.000.000 euro dla tacznego swiatowego obrotu przedsiebiorcéw) zostat natozony obowigzek zgtoszenia
takiego zamiaru Prezesowi Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentow.

Przy badaniu wysokosci obrotu brany jest pod uwage obrét zaréwno przedsiebiorcow bezposrednio
uczestniczgcych w koncentracji, jak i pozostatych przedsiebiorcow nalezgcych do grup kapitatowych, do
ktorych nalezg przedsiebiorcy bezposrednio uczestniczacy w koncentracji. Wartos¢ EUR podlega przeliczeniu
na ztote wedtug kursu $redniego walut obcych ogtoszonego przez Narodowy Bank Polski w ostatnim dniu roku
kalendarzowego poprzedzajgcego rok zgtoszenia zamiaru koncentracji.

Jak wynika z art. 13 ust. 2 Ustawy o ochronie konkurencji i konsumentow obowigzek zgtoszenia dotyczy
zamiaru:

1) potaczenia dwdch lub wiecej samodzielnych przedsiebiorcéw,

2) przejecia - poprzez nabycie lub objecie akcji, innych papieréw wartosciowych, udziatow, catosci lub
czesci majatku lub w jakikolwiek inny sposdb - bezposredniej lub posredniej kontroli nad catym albo
czescig jednego lub wiecej przedsiebiorcéw przez jednego lub wiecej przedsiebiorcow,

3) utworzenia przez przedsiebiorcéw wspdlnego przedsiebiorcy,

4) nabycia przez przedsiebiorce czesci mienia innego przedsiebiorcy (catosci lub czesci przedsiebiorstwa),
jezeli obrét realizowany przez to mienie w ktérymkolwiek z dwoch lat obrotowych poprzedzajgcych
zgtoszenie przekroczyt na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej rownowartos¢ 10.000.000 euro.

Nie podlega zgtoszeniu zamiar koncentracji (art. 14 Ustawy o ochronie konkurencji i konsumentéw):

1) jezeli obroét przedsiebiorcy, nad ktérym ma nastgpi¢ przejecie kontroli, nie przekroczyt na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej w zadnym z dwdch lat obrotowych poprzedzajgcych zgtoszenie rownowartosci
10.000.000 euro,

2) polegajgcej na czasowym nabyciu lub objeciu przez instytucje finansowg akcji albo udziatow w celu ich
odsprzedazy, jezeli przedmiotem dziatalnosci gospodarczej tej instytucji jest prowadzone na wiasny lub

Strona | 23



“NILED Dokument Informacyjny United S.A.

cudzy rachunek inwestowanie w akcje albo udziaty innych przedsiebiorcéw, pod warunkiem, ze
odsprzedaz ta nastgpi przed uptywem roku od dnia nabycia lub objecia, oraz ze:
a)instytucja ta nie wykonuje praw z tych akcji albo udziatéw, z wyjatkiem prawa do dywidendy, lub
b)wykonuje te prawa wytgcznie w celu przygotowania odsprzedazy catosci lub czesci
przedsiebiorstwa, jego majatku lub tych akcji albo udziatéw,

3) polegajacej na czasowym nabyciu lub objeciu przez przedsiebiorce akcji lub udziatow w celu
zabezpieczenia wierzytelnosci, pod warunkiem ze nie bedzie on wykonywat praw z tych akcji lub
udziatéw, z wytgczeniem prawa do ich sprzedazy,

4) nastepujacej w toku postepowania upadtosciowego, z wytgczeniem przypadkdéw, gdy zamierzajacy
przejaé¢ kontrole jest konkurentem albo nalezy do grupy kapitatowej, do ktdrej nalezg konkurenci
przedsiebiorcy przejmowanego,

5) przedsiebiorcow nalezgcych do tej samej grupy kapitatowe;j.

Zgtoszenia zamiaru koncentracji dokonuja:

1) wspdlnie tgczacy sie przedsiebiorcy - w przypadku, o ktérym mowa w art. 13 ust. 2 pkt. 1 Ustawy o
ochronie konkurencji i konsumentéw,

2) przedsiebiorca przejmujacy kontrole - w przypadku, o ktérym mowa w art. 13 ust. 2 pkt. 2 Ustawy o
ochronie konkurencji i konsumentéw,

3) wspdlnie wszyscy przedsiebiorcy biorgcy udziat w utworzeniu wspdlnego przedsiebiorcy - w przypadku,
o ktéorym mowa w art. 13 ust. 2 pkt. 3 Ustawy o ochronie konkurencji i konsumentow,

4) przedsiebiorca nabywajacy czes¢ mienia innego przedsiebiorcy - w przypadku, o ktérym mowa w art. 13
ust. 2 pkt. 4 Ustawy o ochronie konkurencji i konsumentow.

W przypadku gdy koncentracji dokonuje przedsiebiorca dominujacy za posrednictwem co najmniej dwdch
przedsiebiorcéw zaleznych, zgtoszenia zamiaru tej koncentracji dokonuje przedsiebiorca dominujacy.

W mysl art. 96 ust. 1 Ustawy o ochronie konkurencji i konsumentéw postepowanie antymonopolowe
w sprawach koncentracji powinno by¢ zakonczone nie pdzniej, niz w terminie 2 miesiecy od dnia jego
wszczecia.

Do czasu wydania decyzji przez Prezesa Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentéw lub uptywu terminu,
w jakim decyzja powinna zostaé¢ wydana, przedsiebiorcy, ktérych zamiar koncentracji podlega zgtoszeniu, sg
obowigzani do wstrzymania sie od dokonania koncentracji (art. 97 ust. 1 Ustawy o ochronie konkurencji
i konsumentow).

Stosownie do art. 18-19 Ustawy o ochronie konkurencji i konsumentéw Prezes Urzedu Ochrony Konkurencji
i Konsumentow wydaje, w drodze decyzji, zgode na dokonanie koncentracji w wyniku ktérej konkurencja
na rynku nie zostanie istotnie ograniczona, w szczegélnosci przez powstanie lub umocnienie pozycji
dominujacej na rynku.

Wydajgc zgode na dokonanie koncentracji Prezes Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentow moze
zobowigza¢ przedsiebiorce lub przedsiebiorcow zamierzajgcych dokonaé koncentracji do spetnienia
okreslonych warunkéw lub przyjac ich zobowigzanie, w szczegdlnosci do:

1) zbycia catosci lub czesci majatku jednego lub kilku przedsiebiorcow,

2) wyzbycia sie kontroli nad okreslonym przedsiebiorcg lub przedsiebiorcami, w szczegdlnosci przez zbycie
okreslonego pakietu akcji lub udziatéw, lub odwotania z funkcji cztonka organu zarzgdzajgcego lub
kontrolnego jednego lub kilku przedsiebiorcow,

3) udzielenia licencji praw wytgcznych konkurentowi.

Zgodnie z art. 19 ust. 2 in fine oraz ust. 3 Ustawy o ochronie konkurencji i konsumentéw Prezes Urzedu
Ochrony Konkurencji i Konsumentow okresla w decyzji termin spetnienia warunkdéw oraz naktada na
przedsiebiorce lub przedsiebiorcéw obowigzek sktadania, w wyznaczonym terminie, informacji o realizacji
tych warunkow.

Decyzje w sprawie udzielenia zgody na koncentracje wygasaja, jezeli w terminie 2 lat od dnia ich wydania
koncentracja nie zostata dokonana.

Prezes Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentéw moze natozy¢ na przedsiebiorce w drodze decyzji kare
pieniezng w wysokosci nie wiekszej niz 10% przychodu osiggnietego w roku rozliczeniowym, poprzedzajagcym
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rok natozenia kary, jezeli przedsiebiorca ten chocby nieumysinie dokonat koncentracji bez uzyskania jego
zgody.

Prezes Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentéw moze réwniez natozy¢ na przedsiebiorce w drodze
decyzji kare pieniezng w wysokosci stanowigcej réwnowartos¢ do 50.000.000 EURO, miedzy innymi, jezeli,
choéby nieumysinie, we wniosku, o ktérym mowa w art. 23 Ustawy o Ochronie Konkurencji i Konsumentéw,
lub w zgtoszeniu zamiaru koncentracji, podat nieprawdziwe dane.

Prezes Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentéw moze réwniez natozyé na przedsiebiorce w drodze
decyzji kare pieniezng w wysokosci stanowigcej rownowarto$¢ do 10.000 EURO za kazdy dzien zwioki
w wykonaniu m.in. decyzji wydanych m.in. na podstawie art. 19 ust. 1 Ustawy o Ochronie Konkurencji
i Konsumentow lub wyrokédw sagdowych w sprawach z zakresu koncentracji.

Prezes Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentdw moze, w drodze decyzji, natozyé na osobe petnigca
funkcje kierowniczg lub wchodzagca w sktad organu zarzadzajacego przedsiebiorcy lub zwigzku
przedsiebiorcow kare pieniezng w wysokosci do piecdziesieciokrotnosci przecietnego wynagrodzenia,
w szczegdlnosci w przypadku, jezeli osoba ta umysinie albo nieumyslinie nie zgtosita zamiaru koncentracji.

W przypadku niezgtoszenia zamiaru koncentracji lub w przypadku niewykonania decyzji o zakazie
koncentracji, Prezes Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentéw moze, w drodze decyzji, okreslajgc termin
jej wykonania na warunkach okreslonych w decyzji, nakaza¢ w szczegdlnosci zbycie akcji zapewniajgcych
kontrole nad przedsiebiorcg lub przedsiebiorcami, lub rozwigzanie spétki, nad ktérg przedsiebiorcy sprawuja
wspolng kontrole. Decyzja taka nie moze zosta¢ wydana po uptywie 5 lat od dnia dokonania koncentracji.
W przypadku niewykonania decyzji, Prezes Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentéw moze, w drodze
decyzji, dokonac podziatu przedsiebiorcy. Do podziatu spotki stosuje sie odpowiednio przepisy art. 528-550
KSH. Prezesowi Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentéw przystuguja kompetencje organdéw spétek
uczestniczgcych w podziale. Prezes Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentéw moze ponadto wystgpi¢ do
sadu o uniewaznienie umowy lub podjecie innych srodkéw prawnych zmierzajgcych do przywrdcenia stanu
poprzedniego.

Przy ustalaniu wysokosci kar pienieznych Prezes Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentéw uwzglednia
w szczegblnosci okres, stopien oraz okolicznosci uprzedniego naruszenia przepisdw ustawy.

Rozporzgdzenie Rady Wspdlnot Europejskich dotyczace kontroli koncentracji
przedsiebiorstw

W zakresie kontroli koncentracji przedsiebiorcy zobowigzani sg réwniez do przestrzegania obowigzkéw
wynikajgcych takze z przepiséw Rozporzgdzenia Rady (WE) Nr 139/2004 z dnia 20 stycznia 2004 r. w sprawie
kontroli koncentracji przedsiebiorstw (dalej w niniejszym pkt: Rozporzadzenie Rady w Sprawie Koncentracji).
Rozporzgdzenie to reguluje tzw. koncentracje o wymiarze wspodlnotowym, dotyczy przedsiebiorstw
i powigzanych z nimi podmiotéw, ktére przekraczajg okreslone progi obrotu towarami i ustugami.
Rozporzgdzenie Rady w Sprawie Koncentracji obejmuje jedynie takie koncentracje, w wyniku ktérych
dochodzi do trwatej zmiany struktury wtasnosci w przedsiebiorstwie. W sSwietle przepiséw powotywanego
rozporzgdzenia obowigzkowi zgtoszenia do Komisji Europejskiej podlegajg koncentracje wspdlnotowe przed
ich ostatecznym dokonaniem, a po:

1) zawarciu odpowiedniej umowy,

2) ogtoszeniu publicznej oferty, lub

3) przejeciu wiekszosciowego udziatu.

Zawiadomienie Komisji Europejskiej moze miec réwniez miejsce w przypadku, gdy przedsiebiorstwa posiadajg
wstepny zamiar w zakresie dokonania koncentracji o wymiarze wspdlnotowym. Zawiadomienie Komisji
niezbedne jest do uzyskania zgody na dokonanie takiej koncentraciji.

Koncentracja przedsiebiorstw posiada wymiar wspdlnotowy w przypadku, gdy:

1) taczny swiatowy obrot wszystkich przedsiebiorstw uczestniczacych w koncentracji wynosi wiecej, niz
5 mid EUR,

2) faczny obrot przypadajgcy na Wspdlnote Europejskg kazdego z co najmniej dwdch przedsiebiorstw
uczestniczgcych w koncentracji wynosi wiecej niz 250 min EUR, chyba ze kazde z przedsiebiorstw
uczestniczagcych w koncentracji uzyskuje wiecej niz dwie trzecie swoich tgcznych obrotéw
przypadajgcych na Wspdlnote w jednym i tym samym panstwie cztonkowskim.
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Koncentracja przedsiebiorstw posiada réwniez wymiar wspdlnotowy w przypadku, gdy:

1)
2)

3)

4)

taczny Swiatowy obrét wszystkich przedsiebiorstw uczestniczacych w koncentracji wynosi wiecej niz
2.500 min EUR,

w kazdym z co najmniej trzech panstw cztonkowskich faczny obrét wszystkich przedsiebiorstw
uczestniczacych w koncentracji wynosi wiecej niz 100 min EUR,

w kazdym z co najmniej trzech panstw cztonkowskich fgczny obrét wszystkich przedsiebiorstw
uczestniczacych w koncentracji wynosi wiecej niz 100 min EUR, z czego fgczny obrét co najmniej dwéch
przedsiebiorstw uczestniczacych w koncentracji wynosi, co najmniej 25 min EUR, oraz

tgczny obrét przypadajgcy na Wspdlnote Europejska kazdego z co najmniej dwéch przedsiebiorstw
uczestniczgcych w koncentracji wynosi wiecej niz 100 min EUR, chyba Ze kaide z przedsiebiorstw
uczestniczgcych w koncentracji uzyskuje wiecej niz dwie trzecie swoich tgcznych obrotow
przypadajgcych na Wspdlnote w jednym i tym samym panstwie cztonkowskim.

Na podstawie przepisow Rozporzadzenia uznaje sie, ze koncentracja nie wystepuje w przypadku gdy:

1)

2)

instytucje kredytowe lub inne instytucje finansowe, badz tez firmy ubezpieczeniowe, ktérych normalna
dziatalno$¢ obejmuje transakcje dotyczace obrotu papierami wartosciowymi, prowadzone na wtasny
rachunek lub na rachunek innych,

czasowo posiadajg papiery wartosciowe nabyte w przedsiebiorstwie w celu ich odsprzedazy, pod
warunkiem, ze nie wykonujg one praw gtosu w stosunku do tych papieréw wartosciowych w celu
okreslenia zachowan konkurencyjnych przedsiebiorstwa lub pod warunkiem ze wykonujg te prawa
wyltacznie w celu przygotowania sprzedazy catosci lub czesci przedsiebiorstwa lub jego aktywoéw, badz
tych papierow wartosciowych oraz pod warunkiem, ze taka sprzedaz nastepuje w ciggu jednego roku od
daty nabycia.

Zarzad Emitenta jest jednoosobowy:

Jan Karaszewski — Prezes Zarzadu,.

Pan Jan Karaszewski zostat powotany na stanowisko Prezesa Zarzadu w dniu 23 listopada 2012 r. Kadencja
Zarzadu trwa 3 lata. Mandaty Zarzadu wygasajg z dniem odbycia Walnego Zgromadzenia zatwierdzajacego
sprawozdanie za rok 2015.

Jan Karaszewski — Prezes Zarzadu

Pan Jan Karaszewski (37 |.) jest absolwentem Akademii Ekonomicznej w Katowicach, gdzie uzyskat tytut
magistra zarzgdzania i marketingu.

Doswiadczenie zawodowe:

2002 - nadal NCF GROUP Sp. z 0.0. - Cztonek Zarzadu

2005 - nadal Pierwszy Polski Fundusz Ziemski Sp. z 0.0. - Prezes Zarzadu
2010 - nadal Grand Park Zalewo Sp. z 0.0. - Prezes Zarzadu

2010 - nadal Zamek Gizycki Sp. z 0.0. - Prezes Zarzadu

Rada Nadzorcza Emitenta sktada sie z pieciu Cztonkow:

Pan Krzysztof Berzynski,
Pani Izabela Karaszewska,
Pan Grzegorz Kozok,

Pani Krystyna Trojanczyk,
Pani Alicja Witkowska.
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INVESTcon GROUP SA

INVESTcon GROUP Spoétka Akcyjna
Polska

Poznan

60-830 Poznan, ul. Krasinskiego 16

0000028098

Sad Rejonowy Poznan Nowe Miasto i Wilda w Poznaniu, VIII Wydziat
Gospodarczy KRS

+48 61 851 86 77
+48 61 851 86 77
biuro@ic.poznan.pl

www.investcongroup.pl

Podmiotem dokonujagcym badania sprawozdania finansowego Emitenta za 2011 r., opublikowanego
w Dokumencie Informacyjnym przekazanym do publicznej wiadomosci w dniu 10 maja 2012 r., byta:

Audit Consult Sp. z 0.0., 02-793 Warszawa, ul. Belgradzka 14 lok. 6 - podmiot wpisany na liste podmiotow
uprawnionych do badania sprawozdan finansowych pod numerem 481.

Kluczowym biegtym rewidentem dokonujgcym badania byta Pani Jadwiga Dobrowolska, nr licencji 664.

Zrédto: Emitent

United S.A.

100% udziatow

NCF Group Sp. z 0.0.

W sktad Grupy Kapitatowej Emitenta wchodzi spotka NCF GROUP Sp. z o.0. z siedzibg w Warszawie, ktora
prowadzi dziatalno$¢ w zakresie projektowania i realizacji dziatan marketingu bezposredniego i shopper
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marketingu. Emitent jest w posiadaniu udziatéw stanowigcych 100% kapitatu zaktadowego Spétki NCF GROUP
Sp. z 0.0. oraz dajacych 100% gtoséw na jej Zgromadzeniu Wspdlnikow.

a) emitentem a osobami wchodzgcymi w sktad organdéw zarzgdzajacych i
nadzorczych emitenta,

b) emitentem lub osobami wchodzgcymi w sktad organéw zarzadzajacych i
nadzorczych emitenta a znaczgcymi akcjonariuszami emitenta,

c) emitentem, osobami wchodzgcymi w sktad organdéw zarzadzajacych i
nadzorczych emitenta oraz znaczacymi akcjonariuszami emitenta a
Autoryzowanym Doradcg (lub osobami wchodzacymi w sktad jego
organow zarzgdzajacych i nadzorczych)

Emitent wskazuje, ze:

- Pani lzabela Karaszewska, bedgca Cztonkiem Rady Nadzorczej Emitenta, jest wiascicielem 100% udziatéw
w spofce Lermacter Limited z siedzibg w Larnace na Cyprze, ktéra posiada 64,70% udziat w kapitale
zaktadowym United S.A. oraz 64,45% udziat w gtosach na WZA.

- Panie lzabela Karaszewska, bedgca Cztonkiem Rady Nadzorczej Emitenta, jest zong Prezesa Zarzadu
United S.A. Pana Jana Karaszewskiego.

- INVESTcon GROUP S.A. z siedzibg w Poznaniu, petnigcy funkcje Autoryzowanego Doradcy wobec Emitenta,
jest w posiadaniu akcji stanowigcych 2,50% udziat w kapitale zaktadowym oraz dajgcych prawo do 2,49%
gtosow na WZA.

Emitent wskazuje, ze nie wystepujg inne istotne powigzania personalne i organizacyjne pomiedzy Emitentem
a osobami wchodzgcymi w sktad jego organdow lub gtdwnymi akcjonariuszami, oraz Emitentem lub osobami
wchodzgcymi w sktad organdéw Emitenta a Autoryzowanym Doradcg lub osobami wchodzgcymi w skfad jego
organow.

Czynniki ryzyka zwigzane z otoczeniem Emitenta

Ryzyko zwigzane z koniunkturg gospodarcza

Na biezacag dziatalnos¢ Emitenta znaczacy wptyw ma sytuacja ogdlnogospodarcza w Polsce i na swiecie,
wyrazajgca sie w poziomie wskaznikéw makroekonomicznych. Do czynnikéw makroekonomicznych, majgcych
najwiekszy wptyw na dziatalno$¢ Emitenta, zaliczajg sie miedzy innymi: tempo wzrostu i wartos¢ Produktu
Krajowego Brutto, poziom naktadéw inwestycyjnych w przedsiebiorstwach, poziom inflacji oraz poziom stép
procentowych.

Pogorszenie sie sytuacji makroekonomicznej moze mieé¢ negatywny wptyw na popyt na oferowane przez
Spoétke produkty i ustugi, a w konsekwencji na wyniki finansowe oraz perspektywy rozwoju Emitenta.

Ryzyko zwigzane z rozwojem sieci Internet

Gtéwnym kanatem dystrybucji informacji przez Emitenta w zakresie realizacji ustug public i investor relations
jest sie¢ Internet. Realizacja strategii rozwoju Spotki w duzym stopniu uzalezniona jest zatem od dostepu
potencjalnych klientéw i odbiorcow ustug Emitenta do sieci Internet. Wybrane czynniki, ktére o tym decydujg
to zamoznos$¢ obywateli oraz warunki techniczne umozliwiajgce uzyskanie potaczenia. Liczba uzytkownikow
Internetu w ostatnich latach systematycznie rosta, zwiekszajgc potencjat serwiséw internetowych, a zatem
rowniez portali i narzedzi z grupy Emitenta. Ewentualne ograniczenie tej dynamiki, bgdz ograniczenia w
funkcjonowaniu sieci, mogg negatywnie wptyngé na liczbe odbiorcow produktéw i ustug Emitenta, a w
konsekwencji rowniez na sytuacje oraz wyniki finansowe Spoéfki.
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Ryzyko zwigzane z konkurencjg w branzy

Rynek ustug reklamowych oraz ustug public i investor relations w Polsce charakteryzuje niska koncentracja.
Duza liczba podmiotéw obecnych na rynku oraz duza liczba nowych agencji wptywa na wysoki stopien
konkurencyjnosci w branzy. Istnieje ryzyko, ze nasilenie walki konkurencyjnej w przysztosci negatywnie
wptynie na funkcjonowanie, sytuacje finansowa oraz stopien realizacji strategii rozwoju Spétki.

W celu ograniczenia ryzyka zwigzanego z konkurencjg Zarzad Spétki na biezgco monitoruje sytuacje w branzy
oraz dostosowuje oferte Spotki do aktualnych wymogoéw rynkowych.

Ryzyko zwigzane z konsolidacja rynku

Ze wzgledu na rozdrobnienie polskiego rynku reklamy oraz rynku ustug public i investor relations istnieje
ryzyko konsolidacji branzy, a tym samym zwiekszenia potencjatu podmiotéw konkurencyjnych wzgledem
Emitenta. W efekcie pozycja konkurencyjna Spétki moze zosta¢ ostabiona, czego efektem moze by¢
ograniczenie wzrostu Emitenta.

Ryzyko zmian przepiséw podatkowych

Czeste zmiany oraz brak jednoznacznej wyktadni krajowych przepiséw podatkowych stanowig dla Emitenta
istotne zrédto ryzyka. Niestabilno$¢ systemu podatkowego i zwigzane z nig préby wprowadzania nowych
uregulowan moggy okazac sie niekorzystne dla Spotki oraz odbiorcéw jej ustug, co w konsekwencji moze
przetozy¢ sie na pogorszenie wynikdw finansowych Emitenta. Mozliwe réznice w interpretacji przepiséw
prawnych zwiekszajg wymienione ryzyko — w razie nieprawidtowego odczytania i zastosowania sie Spétki do
obowigzujgcych wymogow organy podatkowe uprawnione sg do naktadania wysokich kar, ktére moga mieé
znaczny wptyw na wyniki finansowe Emitenta.

Realizacja zagrozenia wynikajgcego z nieprawidtowosci podatkowych nie jest przewidywana oraz nie miafa
miejsca w przesztosci, jednak nie mozna jej zupetnie wykluczyé. Jako sposéb ograniczania tego ryzyka Spodtka
zaktada wystepowanie do whasciwych organéw podatkowych z wnioskiem o przedstawienie opinii w sprawie
okreslonej interpretacji przepiséw oraz korzystanie z konsultacji doradcéw podatkowych.

Ryzyko niekorzystnych zmian pozostatych przepiséw prawnych oraz ich interpretacji
Podobnie jak w przypadku przepisow podatkowych, réwniez zmiany w zakresie pozostatych przepiséw
prawnych mogg mie¢ posredni lub bezposredni wptyw na dziatalnos¢ Emitenta. Istnieje zatem ryzyko, ze
wprowadzone zmiany przepisdOw prawnych moga negatywnie wptyngé na dziatalnos¢ oraz sytuacje finansowa
Spoftki.

Czynniki ryzyka zwigzane bezposrednio z dziatalnoscig Emitenta

Ryzyko zwigzane z grupa kapitatowa

W sktad grupy kapitatowej Emitenta wchodzi spotka NCF GROUP Sp. z o.0. z siedzibg w Warszawie, ktdra
prowadzi dziatalnos¢ z zakresu ustug marketingu bezposredniego i shopper marketingu. Wyniki generowane
przez NCF GROUP Sp. z o.0. cechowa¢ sie bedg duzg istotnoscia w przysztych sprawozdaniach
skonsolidowanych Emitenta. Istnieje ryzyko, iz w przypadku istotnego pogorszenia wynikéw generowanych
przez spotke NCF GROUP Sp. z o.0. pogorszeniu ulegng takze skonsolidowane wyniki Emitenta. Emitent
zaznacza, iz za 100% wygenerowanych skonsolidowanych przychodéw w IV kw. 2012 r. odpowiadata spétka
NCF GROUP Sp. z 0.0., natomiast w ujeciu I-IV kw. 2012 r. udziat NCF GROUP SP. z 0.0. w skonsolidowanych
przychodach wynidst 96,57%.

Strategia Emitenta zaktada takze konsolidacje spotek z branzy reklamowej w przysztosci. Nie mozna
wykluczy¢, iz w przypadku konsolidacji wynikéw nabytych Spétek pogorszeniu ulegng skonsolidowane wyniki
finansowe Emitenta.

Ryzyko zwigzane z jednoosobowym Zarzagdem Emitenta

Na dzien sporzadzenia Dokumentu Informacyjnego jedyng osobg zasiadajgcg w Zarzgdzie Emitenta jest Pan
Jan Karaszewski. Istnieje ryzyko, ze w przypadku absencji, choroby, rezygnacji, bagdz wystgpienia innych
zdarzen ograniczajacych mozliwos¢ sprawowania przez Pana Jana Karaszewskiego funkcji Prezesa Zarzadu,
biezgce funkcjonowanie Spétki moze by¢ utrudnione. W dtuzszej perspektywie moze to negatywnie wptyngc
na zdolnos$¢ do realizacji przyjetej strategii rozwoju. Ponadto absencja Prezesa Zarzagdu mogtaby negatywnie
wplynac na zdolnos¢ Spétki do realizowania obowigzkdéw informacyjnych.
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Ryzyko zwigzane ze strukturg akcjonariatu

Lermacter Limited z siedzibg w Larnace na Cyprze jest w posiadaniu akcji stanowigcych 64,70% wszystkich
akcji oraz dajacych prawo do 64,45% w ogdlnej liczbie gloséw na WZA Spoétki. Istnieje ryzyko, iz znaczna
koncentracja akcji (ponad 50% wszystkich akcji) Emitenta w posiadaniu Lermacter Limited z siedzibg w
Larnace na Cyprze wptynie na ograniczenie mozliwosci efektywnego wptywania na ksztatt uchwat
podejmowanych na Walnym Zgromadzeniu Emitenta przez akcjonariuszy mniejszosciowych. Ponadto nie ma
gwarancji, ze interes opisanych podmiotéw bedzie tozsamy z interesem akcjonariuszy mniejszosciowych.

Ryzyko zwigzane z utratg kluczowych odbiorcéw NCF GROUP Sp. z o.o0.

Spotka NCF GROUP Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie, bedaca spodtka zalezng od spétki United S.A. z siedzibg w
Warszawie prowadzi dziatalno$¢ w zakresie ustug marketingu bezposredniego i shopper marketingu.
Gtéwnym odbiorcg ustug spdtki NCF GROUP jest jeden z koncerndéw kosmetycznych, ktéry odpowiada za ok.
80% generowanych przez nig przychoddéw ze sprzedazy. Istnieje ryzyko, iz na skutek zaprzestania wspédtpracy
istotnemu pogorszeniu ulec mogg wyniki na poziomie jednostkowym spo6tki NCF GROUP, co przetozy sie na
pogorszenie wynikéw skonsolidowanych United S.A.W ocenie zarzadu Emitenta oraz zarzadu NCF GROUP
biorgc pod uwage dotychczasowe dobre, wieloletnie relacje, ryzyko zaprzestania wspétpracy jest niewielkie.
Istnieje natomiast znaczace ryzyko zmniejszenia wartosci zamowien ze strony tego odbiorcy. NCF GROUP
zamierza minimalizowac to ryzyko poprzez wchodzenie w nowe rodzaje dziatalnosci, np. organizowanie
imprez masowych, a takze intensywne poszukiwanie nowych klientéw.

Ryzyko zwigzane z sezonowos$cig sprzedazy NCF GROUP Sp. z o.o0.

Dziatalno$¢ prowadzona przez spotke zalezng od Emitenta, tj. NCF GROUP Sp. z o.0., charakteryzuje sie
sezonowoscig, w zwigzku z czym skonsolidowane przychody ze sprzedazy Emitenta (oraz wynik finansowy) w
poszczegdlnych kwartatach mogg réznic sie od siebie. W dotychczasowej historii funkcjonowania NCF GROUP
Sp. z o0.0. wiekszos$¢ przychodow realizowana byta w IV kw. (2009 r. — 42,5%, 2010 r. — 35,20%, 2011 r. —
27,60%). Zjawisko to traci jednak na znaczeniu, gdyz dziatania podejmowane przez spotke dazg do
wyréwnania udziatu poszczegdlnych kwartatéw w przychodach ogétem (udziat w 2011 r.: | kw. — 26,20%, |l
kw. — 25,10%, Ill kw. —21,10%, IV kw. — 27,60%).

Zjawisko sezonowosci dotyczy catej branzy reklamowej.

Ryzyko zwigzane z krotkim okresem dziatalnosci Spéftki

Spétka zostata zawigzana w maju 2011 r. w Warszawie oraz zarejestrowana w KRS 20 czerwca 2011 r. przez
Sad Rejonowy dla Miasta Stotecznego Warszawy w Warszawie, Xlll Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru
Sadowego. Krétki okres funkcjonowania Emitenta generuje szereg zwigzanych z tym rodzajow ryzyka, takich
jak ograniczona rozpoznawalnos¢ marki, brak przywigzania klientéw, brak odpowiedniego rozeznania rynku
czy trudnosci w pozyskiwaniu finansowania.

Czynniki ryzyka zwigzane z akcjami

Ryzyko zwigzane z notowaniami akcji Emitenta na NewConnect - ksztattowanie sie
przysztego kursu akcji i ptynnosci obrotu

Kurs akcji i ptynnos¢ akcji spotek notowanych na NewConnect zalezy od ilosci oraz wielkosci zlecen kupna
i sprzedazy sktadanych przez inwestorow. Nie ma zadnej pewnosci co do przysztego ksztattowania sie ceny
akcji Emitenta po ich wprowadzeniu do obrotu, ani tez ptynnosci akcji Emitenta. Nie mozna wobec tego
zapewnié, ze inwestor nabywajgcy akcje bedzie mdgt je zby¢ w dowolnym terminie po satysfakcjonujgcej
cenie.

Ryzyko zwigzane z zawieszeniem obrotu akcjami
Zgodnie z § 11 Regulaminu NewConnect Organizator ASO moze zawiesi¢ obrét instrumentami finansowymi
na okres nie dtuzszy niz 3 miesigce:

1. nawniosek emitenta,

2. jezeli uzna, ze wymaga tego interes i bezpieczenstwo uczestnikdéw obrotu,

3. jezeli emitent narusza przepisy obowigzujgce w alternatywnym systemie.
W przypadkach okreslonych przepisami prawa Organizator Alternatywnego Systemu zawiesza obrot
instrumentami finansowymi na okres nie dtuzszy niz miesigc.

Strona | 30



“NILED Dokument Informacyjny United S.A.

Zgodnie z § 17c ust. 1 Regulaminu NewConnect, Organizator ASO moze zawiesi¢ obrét instrumentami
finansowymi Emitenta, jezeli ten nie wykonuje obowigzkéw cigzacych na emitentach notowanych na rynku
NewConnect. Obowigzki, o ktérych mowa w przytoczonym przepisie to w szczegdlnosci obowigzki
informacyjne.

Emitent wskazuje takze na ryzyko wynikajace z art. 78 ust. 2-4 ustawy o obrocie instrumentami finansowymi,
opisane w podpunkcie ponizej.

Nie ma podstaw do przypuszczen, ze taka sytuacja moze zdarzy¢ sie w przysztosci w odniesieniu do Emitenta,
a ryzyko to dotyczy wszystkich akcji notowanych na rynku NewConnect.

Ryzyko zwigzane z wykluczeniem z obrotu na NewConnect
Zgodnie z § 12 Regulaminu NewConnect Organizator ASO moze wykluczy¢ instrumenty finansowe z obrotu:

1. na wniosek emitenta, z zastrzezeniem mozliwosci uzaleznienia decyzji w tym zakresie od spetnienia
przez emitenta dodatkowych warunkéw,

2. jezeli uzna, ze wymaga tego interes i bezpieczenstwo uczestnikéw obrotu,

3. wskutek ogtoszenia upadtosci emitenta albo w przypadku oddalenia przez sgd wniosku o ogtoszenie
upadtosci z powodu braku srodkéw w majgtku emitenta na zaspokojenie kosztdw postepowania,

4. wskutek otwarcia likwidacji emitenta.

Organizator Alternatywnego Systemu wyklucza instrumenty finansowe z obrotu w alternatywnym systemie:

1. w przypadkach okreslonych przepisami prawa,

2. jezeli zbywalnos¢ tych instrumentdw stata sie ograniczona,

3. w przypadku zniesienia dematerializacji tych instrumentow,

4. po uptywie 6 miesiecy od dnia uprawomocnienia sie postanowienia o ogtoszeniu upadtosci emitenta,
obejmujacej likwidacje jego majatku, lub postanowienia o oddaleniu przez sad wniosku o ogtoszenie
tej upadtosci z powodu braku sSrodkéw w majgtku emitenta na zaspokojenie kosztéw postepowania.

Przed podjeciem decyzji o wykluczeniu instrumentéw finansowych z obrotu Organizator Alternatywnego
Systemu moze zawiesi¢ obrét tymi instrumentami finansowymi.

Zgodnie z § 17c Regulaminu NewConnect, jezeli emitent nie przestrzega zasad lub przepiséw obowigzujacych
w alternatywnym systemie obrotu lub nie wykonuje lub nienalezycie wykonuje obowigzki okreslone w
rozdziale V Regulaminu NewConnect, w szczegdlnosci obowigzki okreslone w § 15a, § 15b, § 17 - 17b,
Organizator Alternatywnego Systemu moze, w zaleznosci od stopnia i zakresu powstatego naruszenia lub
uchybienia:

1) upomnieé emitenta,

2) natozy¢ na emitenta kare pieniezng w wysokosci do 50.000 zt,

3) zawiesi¢ obrét instrumentami finansowymi emitenta w alternatywnym systemie,

4) wykluczy¢ instrumenty finansowe emitenta z obrotu w alternatywnym systemie.

Obowigzki, o ktérych mowa w przytoczonym przepisie to w szczegdlnosci obowigzki informacyjne. Do
terminu zawieszenia, o ktérym mowa w ust. 1 pkt 3), nie stosuje sie postanowienia § 11 ust. 1 (instrumenty
finansowe mogg zosta¢ zawieszone na okres dtuzszy niz 3 miesigce).

Stosownie do art. 78 ust. 2 Ustawy o obrocie instrumentami finansowymi, w przypadku gdy wymaga tego
bezpieczenstwo obrotu w alternatywnym systemie obrotu lub jest zagrozony interes inwestoréw, Organizator
Alternatywnego Sytemu Obrotu, na zgdanie Komisji Nadzoru Finansowego, wstrzymuje wprowadzenie
instrumentéw finansowych do obrotu w tym alternatywnym systemie obrotu lub wstrzymuje rozpoczecie
obrotu wskazanymi instrumentami finansowymi na okres nie dtuzszy niz 10 dni.

Natomiast zgodnie z ust. 3 wskazanego wyzej artykutu, w przypadku gdy obrét okreslonymi instrumentami
finansowymi jest dokonywany w okolicznosciach wskazujgcych na mozliwos¢é zagrozenia prawidtowego
funkcjonowania alternatywnego systemu obrotu lub bezpieczeristwa obrotu dokonywanego w tym
alternatywnym systemie obrotu, lub naruszenia intereséw inwestorow, Organizator Alternatywnego Systemu
Obrotu, na zadanie Komisji Nadzoru Finansowego, zawiesza obrét tymi instrumentami finansowymi na okres
nie dtuzszy niz miesiac.

Z kolei ust. 4 wyzej wymienionego artykutu, stanowi, ze w przypadku gdy obrdt danymi instrumentami
finansowymi zagraza w sposdb istotny prawidtowemu funkcjonowaniu alternatywnego systemu obrotu lub
bezpieczenstwu obrotu dokonywanemu w tym alternatywnym systemie obrotu, lub powoduje naruszenie
interesow inwestorow, Organizator Alternatywnego Systemu Obrotu, na Zzgdanie Komisji Nadzoru
Finansowego wyklucza obrét tymi instrumentami finansowymi.

Obecnie nie ma podstaw do przypuszczen, ze taka sytuacja moze zdarzy¢ sie w przysztosci w odniesieniu
do Emitenta, a ryzyko to dotyczy wszystkich akcji notowanych na NewConnect.
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Ryzyko zwigzane z dokonywaniem inwestycji w Akcje Emitenta

W przypadku nabywania Akcji Emitenta nalezy zdawac sobie sprawe, ze ryzyko bezposredniego inwestowania
w akcje na rynku kapitatowym jest nieporéwnywalnie wieksze od ryzyka zwigzanego z inwestycjami w papiery
skarbowe czy tez jednostki uczestnictwa w funduszach inwestycyjnych ze wzgledu na trudng do przewidzenia
zmienno$¢ kurséw akcji, zaréwno w krétkim, jak i dtugim terminie.

Ryzyko zwigzane z mozliwoscig natozenia przez KNF na Emitenta kar administracyjnych
za niewykonywanie Ilub nieprawidiowe wykonywanie obowigzkéw wynikajacych
z przepiséw prawa

Spotki notowane na rynku NewConnect majg status spétki publicznej w rozumieniu Ustawy o obrocie
instrumentami finansowymi, w zwigzku z czym Komisja Nadzoru Finansowego moze natozyé na Emitenta kary
administracyjne za niewykonywanie obowigzkéw wynikajacych z przepiséw prawa, a w szczegdlnosci
obowigzkéw wynikajacych z Ustawy o ofercie publicznej i Ustawy o obrocie instrumentami finansowymi.

W szczegdlnosci: zgodnie z art. 176 Ustawy o obrocie w przypadkach, gdy emitent nie wykonuje lub wykonuje
nienalezycie obowigzki, o ktérych mowa w art. 157 i art. 158 tej ustawy, lub wynikajace z przepiséw
wydanych na podstawie art. 160 ust. 5, KNF moze natozy¢ na spotke kare pieniezng w wysokosci do 1.000.000
zt. Zgodnie z art. 96 Ustawy o ofercie, w przypadkach, gdy spdtka publiczna nie dopetnia obowigzkéw
wymaganych prawem, a w szczegdlnosci obowigzkéw informacyjnych wynikajgcych z Ustawy o ofercie, KNF
moze natozy¢ kare pieniezng w wysokosci do 1.000.000 zt.

30 maja 2011r. Zawigzanie Spotki STOCKinfo S.A.

Zawarcie umowy na swiadczenie specjalistycznych ustug doradczych w

LB ST A 25 e zakresie architektury i usability aplikacji IT.

Rozpoczecie prac programistyczno-produkcyjnych nad wytworzeniem aplikacji

01 2011 r. . . o .
czerwea r autorskich RaportyGieldowe.pl, emituj.info, Alert-service.pl, WEBbench.pl.

Zawarcie umowy na wytacznosc dystrybucji produktow i ustug spotki

15 czerwea 2011 r. doradcagietdowy.pl Sp. z 0.0.

Wohpisanie Spotki do Krajowego Rejestru Sagdowego przez Sgd Rejonowy dla
20 czerwca 2011 r. Miasta Stotecznego Warszawy w Warszawie, XIll Wydziat Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sgdowego pod numerem KRS 0000389467.

Podjecie uchwaty NWZA w sprawie podwyzszenia kapitatu zaktadowego przez

02 wrzesnia 2011 r. emisje akcji serii B (220.000) oraz akcji serii C (400.000).

Podjecie uchwaty NWZA w sprawie podwyzszenia kapitatu zaktadowego przez

LB PER Ele 2 emisje akcji serii D (750.000) oraz akgji serii E (500.000).

20 grudnia 2011 r. Zakonczenie subskrypcji prywatnej akcji serii B, C, D, E.

Rozpoczecie kampanii promocyjno-marketingowe]j dotyczacej oferowanych

01 stycznia 2012 r. produktow.

Zakonczenie prac programistyczno-produkcyjnych nad tworzeniem aplikacji

31 ia2012r.
stycznia d autorskich RaportyGieldowe.pl, emituj.info, Alert-service.pl, WEBbench.pl.

09 maja 2012 . Wprowadzenie akcji serii A, B, C, D do obrotu na NewConnect.

14 maja 2012r. Debiut Spoétki na rynku NewConnect.

Podpisanie listu intencyjnego ze spotkg NCF GROUP Sp. z 0.0. oraz spdtka
06 lipca 2012 r. Lermacter Ltd. w celu ustalenia zasad negocjacji przejecia wtasnosci 100%
udziatéw NCF GROUP Sp. z o0.0. przez STOCKinfo S.A. w zamian za objecie przez
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udziatowca NCF GROUP akcji nowej emisji STOCKinfo S.A.

Zawarcie umowy nabycia 100% udziatéw w sp6tce NCF GROUP Sp. z 0.0. oraz
31 sierpnia 2012 r. podpisanie umowy objecia 106.000.000 akcji na okaziciela serii F przez
Lermacter Ltd. z siedzibg na Cyprze.

Rejestracja akcji serii F w KRS, w wyniku czego Lermacter Ltd. stat sie
wiekszosciowym udziatowcem Spoétki. Po rejestracji podwyzszenia kapitatu

12 paidziernika 2012 r. zaktadowego Lermacter Ltd. posiada 106.000.000 sztuk akcji Spotki dajacych
106.000.000 gtoséw, co stanowi 97,36% udziat w kapitale oraz 96,92%
udziatow w gtosach na WZA.

Zmiany w sktadzie Zarzadu Spotki. Stanowisko Prezesa Zarzadu objat pan Jan
22 listopada 2012 r. Karaszewski, ktéry jest jednoczesnie Prezesem Zarzgdu NCF GROUP Sp. z o.0.,
spotki w grupie kapitatowej STOCKinfo S.A.

13 grudzien 2012 r. Zakonczenie subskrypcji akcji serii G

Rejestracja zmiany nazwy spotki w KRS na United Spotka Akcyjna ze STOCKinfo

10 styczen 2012 r. Spotka Akeyjna

Rejestracja akcji serii G

Zrédto: Emitent

Spétka na mocy uchwaty nr 5 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia spotki pod firmg STOCKinfo S.A.
w Warszawie w sprawie zmiany Statutu Spétki — zmiana nazwy Spétki z dnia 16 listopada 2012 r. zmienita
dotychczasowg nazwe ze STOCKinfo S.A. z siedzibg w Warszawie na United S.A. z siedzibg w Warszawie.
Rejestracja zmiany nazwy Spétki w KRS miata miejsce w dniu 10 stycznia 2013 r.

Na dzien sporzgdzenia niniejszego raportu dziatalnosé grupy United, poprzez dziatalnosé spotki zaleznej NCF
GROUP Sp. z 0.0., skupia sie przede wszystkim na prowadzeniu akcji promocyjnych w punktach sprzedazy,
organizacji konkurséw i promocji konsumenckich oraz organizacji i przeprowadzeniu eventéw i wydarzen
specjalnych w punktach sprzedazy (takie o charakterze cyklicznym, tzw. roadshows). Dodatkowo grupa
United zajmuje sie przygotowaniem i realizacjg akcji mystery shopper (tajemniczy klient, badanie jakosci
poziomu obstugi klientdw), field/street marketing (prezentacja produktu lub marki np. poprzez rozdawanie
ulotek) oraz opinion leaders (ksztattowanie opinii wérdd konsumentdw). Ponadto prowadzi takze dziatalnos¢
w zakresie projektowania i realizacji programoéw motywacyjnych i lojalnosciowych. Oferowane ustugi
uzupetnia mozliwos¢ przygotowania badz adaptacji strategii dla wybranych kanatéw komunikacji i rodzajow
dziatan, kreacja, przygotowanie i produkcja materiatéw reklamowych, co pozwala na kompleksowa realizacje
zleconych projektow.

Emitent posiada w ofercie ustugi z zakresu public relations oraz investor relations, wykorzystujgc w tym celu
m.in. autorskie narzedzia usprawniajgce i automatyzujgce procesy w obszarze realizacji obowigzkéw
informacyjnych oraz budowania relacji inwestorskich. Dziatalno$¢ ta odpowiadata za 3,43% skonsolidowanych
przychoddéw ze sprzedazy Emitenta w roku 2012. Emitent zaznacza jednoczesnie, iz w IV kw. 2012 r. agencja
nie wygenerowata zadnych przychodéw w zwigzku z trwajacg reorganizacjg w ramach grupy.

Strategia rozwoju United S.A.
Strategia opracowana przez Zarzad zaktada budowe grupy kapitatowej w ktérej sktad bedg wchodzi¢ firmy z
roznych segmentéw branzy reklamowej. Pozwoli to na uzyskanie efektu synergii oraz zwiekszenie
kompleksowosci $wiadczonych ustug.

Whptynie to takze na mozliwos¢ tatwiejszego pozyskiwania finansowania na rozwdj przez spotki wchodzace w
sktad grupy kapitatowej, dzieki wiekszej wiarygodnosci i transparentnosci zwigzanej ze statusem spofki
publicznej podmiotu dominujgcego, mozliwosciami wzajemnych pozyczek lub poreczen.

Strona | 33



“NILED Dokument Informacyjny United S.A.

Ponadto utworzenie grupy kapitatowej pozwoli na przejecie wykonywania pewnych funkcji wspdlnych dla
wszystkich podmiotéw, jak: ksiegowos¢, kadry, informatyka, przez jeden wyspecjalizowany podmiot, co
powinno wptyna¢ na ograniczenie kosztéw funkcjonowania poszczegdlnych podmiotow.

W przysztosci Zarzad Spotki planuje przeniesienie notowan Spétki na gtéwny parkiet Gietdy Papieréw
Wartosciowych.

Opis dziatalno$ci NCF GROUP Sp. z o.0.

Spotka NCF GROUP Sp. z o0.0. prowadzi dziatalno$¢ w zakresie projektowania i realizacji dziatarh marketingu
bezposredniego i shopper marketingu. Dziatalnos$¢ spotki skupia sie przede wszystkim na prowadzeniu akgji
promocyjnych w punktach sprzedazy, organizacji konkurséw i promocji konsumenckich oraz organizacji i
przeprowadzeniu eventdw i wydarzen specjalnych w punktach sprzedazy (takze o charakterze cyklicznym,
tzw. roadshows). Dodatkowo NCF GROUP zajmuje sie przygotowaniem i realizacjg akcji mystery shopper
(tajemniczy klient, badanie jakosci poziomu obstugi klientéw), field/street marketing (prezentacja produktu
lub marki np. poprzez rozdawanie ulotek) oraz opinion leaders (ksztattowanie opinii wsréd konsumentdw).
Spotka prowadzi takze dziatalno$¢ w zakresie projektowania i realizacji programéw motywacyjnych i
lojalnosciowych. Oferowane ustugi uzupetnia mozliwos¢ przygotowania badz adaptacji strategii dla
wybranych kanatéw komunikacji i rodzajow dziatan, kreacja, przygotowanie i produkcja materiatdow
reklamowych, co pozwala na kompleksowa realizacje zleconych projektéw.

Spoétka specjalizuje sie w realizacji projektéw, ktorych celem jest uzyskanie mierzalnych efektéw
sprzedazowych, w tym przede wszystkim projektéw opartych o budowanie brand experience (Swiadomosci
marki) poprzez bezposredni kontakt klienta z marka w punkcie sprzedazy. Spétka oferuje mozliwosé
kompleksowego przeprowadzenia akcji promocyjnej w punkcie sprzedazy, poczgwszy od zaprojektowania
kampanii przez staty zespdt sktadajgcy sie z 20 osdb, po jej przeprowadzenie w hipermarketach, sklepach,
drogeriach, aptekach, perfumeriach przez zespét hostess zatrudnionych na czas okreslony (najczesciej okres
trwania danej akcji, przy czym wspodtpraca z hostessami nawigzywana jest wielokrotnie). Cato$¢ akgji
nadzorowana jest przez koordynatoréw, ktérzy odpowiadajg za rekrutacje hostess, ich szkolenie oraz
pozniejsze monitorowanie wykonywanych przez nie zadan, a takze raportowanie wynikéw sprzedazy wraz z
ich analizowaniem.

Zakres dziafalnosci terytorialnej spotki obejmuje obszar catej Polski. Szeroko zakrojony obszar dziatalnosci
terytorialnej mozliwy jest dzieki witasnej strukturze terenowej spoétki, ktéra pozwala nie tylko na
przygotowanie poszczegdlnych akcji promocyjnych, ale takze na ich skuteczng realizacje. Wtasna struktura
terenowa spotki pozwala na podejmowanie sie skomplikowanych realizacyjnie akcji promocyjnych bez obaw o
jakos¢ ich przeprowadzenia nawet w kilkuset punktach w Polsce jednoczesnie. Nad sprawnym przebiegiem
akcji na terenie catej Polski pracuje ponad 60 koordynatoréw we wszystkich duzych i wiekszosci srednich
miast Polski.

Zakres terytorialny dziatalnosci spétki NCF GROUP Sp. z o.0.

Bydgoszcz

@3]

@3]

€3

(@3] M
T ey .
w o (€3] [@)

Krakow Rzeszow

Zrédto: NCF GROUP Sp. z o.0.
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Do dotychczasowych klientéw spétki zaliczaja sie m.in. (Zrédto: NCF GROUP Sp. z 0.0.):
- L'Oréal Paris

- Garnier

- Nemiroff Vodka

- Martini

- Lancéme Paris

- Vichy Laboratoires
- Giorgio Armani

- Mlekpol

- Warmia

- Jack Daniel’s

- Fiat

Gtéwnym zrédtem przychodéw NCF GROUP Sp. z 0.0. jest Swiadczenie kompleksowych ustug promocyjnych,
w sktad ktérych wchodzi wiele réznych, czesto pomocniczych dziatan, jak np. dzierzawa powierzchni oraz
przygotowanie stanowisk do dziatan promocyjnych, magazynowanie i transport produktéw promocyjnych,
przygotowanie banerdéw i reklam. Ponadto okoto 2-3% przychoddéw spétka generuje z dzierzawy lub najmu
posiadanych nieruchomosci oraz innych srodkéw trwatych. Biorgc pod uwage branze, w ktdrej funkcjonuje
spotka, NCF GROUP Sp. z o.0. charakteryzuje sie relatywnie niska sezonowoscig sprzedazy. Najlepszym
okresem jest IV kwartat z udziatem w rocznej sprzedazy siegajgcym w latach 2009-2011 s$rednio 35%
przychoddéw ze sprzedazy. Spétka nie realizuje obecnie sprzedazy eksportowej oraz nie rozlicza kontraktow w
walutach obcych.

W najblizszych latach NCF GROUP Sp. z o.0. bedzie sie koncentrowa¢ na poszerzeniu oferty swiadczonych
ustug oraz intensyfikowaniu dziatat majgcych na celu zwiekszenie liczby posiadanych kontraktéw, co powinno
wplynac na wzrost i dywersyfikacje przychodow.

NCF GROUP Sp. z o0.0. z siedzibg w Warszawie posiada w Zamku Gizyckim Sp. z 0.0. 5900 udziatéw o wartosci
nominalnej 500 zt (pieéset ztotych) kazdy, co stanowi 45,38% udziat kapitale zaktadowym spotki oraz w jej
gtosach na Zgromadzeniu Wspdlnikéw. Zamek zostat wzniesiony przez zakon krzyzacki w 1341 r., aktualnie po
odrestaurowaniu petni role obiektu hotelowego St. Bruno. Hotel tworzg odrestaurowany zamek, w ktérym
znajduje sie 21 pokoi, w tym 6 o podwyzszonym standardzie, oraz 2 nowe skrzydfa z 46 pokojami i 2
apartamentami. Hotel oferuje szeroki zakres ustug. Wyposazony jest m.in. w Centrum SPA, kryty basen,
kregielnie, sale konferencyjne.

Pan Jan Karaszewski, Prezes Zarzadu United S.A oraz Cztonek Zarzagdu NCF GROUP Sp. z 0.0. petni rowniez
funkcje Prezesa Zarzgdu Zamku Gizyckiego Sp. z 0.0. z siedzibg w Gizycku.

NCF GROUP Sp. z 0.0. nie jest spotkg dominujgcg wobec spotki Zamek Gizycki Sp. z 0.0. w rozumieniu ustawy
o rachunkowosci. W zwigzku z tym wyniki Zamku Gizyckiego Sp. z 0.0. nie podlegaja konsolidaciji.

Jednostkowy bilans NCF GROUP Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie

I Wartosci niematerialne i prawne 365 258,17 365 258,17 408 812,61
1 Koszty. zakoniczonych prac 43 554,44
rozwojowych
2. Wartos¢ firmy
3. Innewartosci niematerialne i 365 258,17 365 258,17 365 258,17
prawne
4 Zaliczki na wartosci niematerialne
) i prawne
Il Rzeczowe aktywa trwate 180 287,75 170 704,49 1169 084,39
1. Srodki trwate 180 287,75 170 704,49 1 069 081,89
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a) wieczystego gruntu)
b) géimg'i';';ﬂ:;j°bmkty inzynierii 164 290,59 144 865,83 125 450,56
c) urzadzenia techniczne i maszyny 742 485,13
d) srodkitransportu 187 158,19
e) inne $rodki trwate 15997,16 25 838,66 13 988,01
2. Srodki trwate w budowie 100 002,50
3. ZaIiczki.na Srodki trwate w
budowie
1. Naleznosci dtugoterminowe 0,00 0,00 0,00
1. Od jednostek powigzanych
2. 0Od pozostatych jednostek
IV. Inwestycje dtugoterminowe 1501 644,81 2 405 939,81 2 824 442,83
1. Nieruchomosci
2. Wartosci niematerialne i prawne
3, 'f)i:]“aiostoev::‘i”owe aktywa 1501 644,81 2 405 939,81 2824 442,83
a) w jednostkach powigzanych 1481 644,81 2 385939,81 2 804 442,83
- udziaty lub akcje 1 025 000,00 2 125 000,00 2 600 000,00
- inne papiery wartosciowe
- udzielone pozyczki
f'ir:g:zoc\':l‘;gmermmowe aktywa 456 644,81 260 939,81 204 442,83
b) w pozostatych jednostkach 20 000,00 20 000,00 20 000,00
- udziaty lub akcje 20 000,00 20 000,00 20 000,00
- inne papiery wartosciowe
- udzielone pozyczki
- inne dtugoterminowe aktywa
finansowe
4, Inne inwestycje dtugoterminowe
V. z{;gd(;:;:;:ngvz rozliczenia 0,00 0,00 0,00
1 Aktywa z tytutu odroczonego
podatku dochodowego
2. Inne rozliczenia miedzyokresowe
I Zapasy 173 400,49 128 554,34 153 762,10
1. Materiaty 173 400,49 128 554,34 153 762,10
2. Potprodukty i produkty w toku
3. Produkty gotowe
4. Towary
5. Zaliczki na dostawy
1. Naleznosci krétkoterminowe 3316017,76 3244 605,77 2712 460,51
1. gj\',\flza”z:;c;c?‘d Jednostek 0,00 0,00 0,00
a) z tytutu dostaw i ustug, o okresie 0,00 0,00 0,00

sptaty:
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- powyzej 12 miesiecy

b)

inne

Naleznosci od pozostatych
jednostek

3316 017,76

3244 605,77

2 712 460,51

a)

z tytutu dostaw i ustug, o okresie
sptaty:

2677 037,18

3127 345,68

2 561 230,96

- do 12 miesiecy

2677 037,18

3127 345,68

2288 727,03

- powyzej 12 miesiecy

272 503,93

b)

z tytutu podatkéw, dotacji, cet,
ubezpieczen spotecznych i
zdrowotnych oraz innych
Swiadczen

192,00

84 278,02

c)

inne

638 980,58

117 068,09

66 951,53

d)

dochodzone na drodze sgdowe;j

1.

Inwestycje krétkoterminowe

547 067,99

1836 193,91

3679 531,45

Krétkoterminowe aktywa
finansowe

547 067,99

1836 193,91

3679531,45

a)

w jednostkach powigzanych

0,00

1425 499,54

3667 109,54

- udziaty lub akcje

- inne papiery wartosciowe

- udzielone pozyczki

1425 499,54

3667 109,54

- inne krétkoterminowe aktywa
finansowe

b)

w pozostatych jednostkach

0,00

0,00

0,00

- udziaty lub akcje

- inne papiery wartosciowe

- udzielone pozyczki

- inne krétkoterminowe aktywa
finansowe

c)

srodki pieniezne i inne aktywa
pieniezne

547 067,99

410 694,37

1242191

- $rodki pieniezne w kasie i na
rachunkach

547 067,99

410 694,37

1242191

- inne $rodki pieniezne

- inne aktywa pieniezne

Inne inwestycje krétkoterminowe

IV.

Aktywa, razem

Krétkoterminowe rozliczenia
miedzyokresowe

Dane w zt

PASYWA

Kapitat (fundusz) podstawowy

12 001,84

6 095 678,81

Stan na
2009

200 013,64

8 461,00

159 717,49

Stan na
2010

200 013,64

1791,07

10 949 884,96

Stan na
2011

200 000,00

Nalezne wpftaty na kapitat
podstawowy (wielkosS¢ ujemna)

1.

UdZziaty (akcje) wtasne (wielkos¢
ujemna)

V.

Kapitat (fundusz) zapasowy

Kapitat (fundusz) z aktualizacji
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Pozostate kapitaty (fundusze)
rezerwowe

Vi.

3 558 548,62

4 058 640,27

4990 022,73

Vil. Rdznice kursowe z przeliczenia

Zysk (strata) z lat ubiegtych, w

Vill. -

Zysk (strata) z lat ubiegtych
wynikajgcy z korekt zmian polityki
rachunkowosci

IX. Zysk (strata) netto

500 091,65

931 694,76

520 485,47

Odpisy z zysku netto w ciggu roku

X obrotowego (wielkos¢ ujemna)

I Rezerwy na zobowigzania

0,00

0,00

Rezerwa z tytutu odroczonego
podatku dochodowego

Rezerwa na $wiadczenia
emerytalne i podobne

0,00

0,00

- dtugoterminowa

- krétkoterminowa

3. Pozostate rezerwy

0,00

0,00

- dtugoterminowe

- krétkoterminowe

1. Zobowigzania dtugoterminowe

1 080 000,00

860 000,00

1. Wobec jednostek powigzanych

2. Wobec pozostatych jednostek

1 080 000,00

860 000,00

a) kredyty i pozyczki

1 080 000,00

860 000,00

z tytutu emisji dtuznych papieréw
wartosciowych

c) inne zobowigzania finansowe

d) inne

1. Zobowigzania krétkoterminowe

1837 024,90

1889 368,82

4379 376,76

1. Wobec jednostek powigzanych

0,00

0,00

z tytutu dostaw i ustug, o okresie
wymagalnosci:

0,00

0,00

- do 12 miesiecy

- powyzej 12 miesiecy

b) inne

2. Wobec pozostatych jednostek

1837 024,90

1 889 368,82

4379 376,76

a) kredyty i pozyczki

858 903,25

570 720,69

z tytutu emisji dtuznych papieréw
wartosciowych

c) inne zobowigzania finansowe

620 000,00

1020 000,00

z tytutu dostaw i ustug, o okresie
wymagalnosci:

403 614,39

1504 705,60

- do 12 miesiecy

549 913,14

403 614,39

1504 705,60

- powyzej 12 miesiecy

e) zaliczki otrzymane na dostawy

f) zobowigzania wekslowe

z tytutu podatkéw, cet,
ubezpieczen i innych $wiadczen

419 912,52

656 427,75

178 177,62

h) z tytutu wynagrodzen

35,28

137 272,85

i) inne

8 295,99

209 291,40

968 500,00
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3. Fundusze specjalne
V. Rozliczenia miedzyokresowe 0,00 0,00 0,00
Ujemna wartos¢ firmy
Inne rozliczenia miedzyokresowe 0,00 0,00 0,00

- dtugoterminowe

- dotacje rozwojowe do aktywdw
trwatych

Pasy wa, razem

6 095 678,81

8159 717,49

10 949 884,96

Jednostkowy rachunek zyskow i strat NCF GROUP Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie

Dane w zt

Dane za okres

2009

Dane za okres

2010

Dane za okres

2011

Wariant poréwnawczy

I. Przychody netto ze sprzedazy i zrownane z nimi, w

. 8 853 979,30 10750 546,77 | 11 481 083,04
- od jednostek powigzanych
1. Przychody netto ze sprzedazy produktow 8 853 979,30 10 750 546,77 11 481 083,04
2. Zmiana stanu produktow (zwiekszenie - wartos¢
dodatnia, zmniejszenie - wartos¢ ujemna)
3. Koszt wytworzenia produktéw na wtasne potrzeby
jednostki
4. Przychody netto ze sprzedazy towardw i materiatow
1l. Koszty dziatalnosci operacyjnej 7 929 725,94 9274985,17| 11187 760,44
1. Koszty sprzedazy 941 978,03 1174 081,77 1366 879,81
2. Koszty ogodlne zarzadu 361 786,39 346 494,36 517 120,86
3. Ustugi obce 5254 745,01 6 427 926,44 7 183 145,79
4. Podatki i optaty 105 980,91 49 226,85 79 600,24
5. Wynagrodzenia 502 483,91 517 512,20 887 543,47
6. Ubezpieczenia spoteczne 197 535,08 213 878,12 491 695,76
7. Amortyzacje 35 636,92 48 431,26 193 024,13
8. Zuzycia materiatéw i ustug 529 579,69 497 434,17 468 750,38

IV. Pozostate przychody operacyjne 15 936,88 6 768,38 363 692,07
1. Zysk ze zbycia niefinansowych aktywdéw trwatych 363 089,43
2. Dotacje
3. Inne przychody operacyjne 15 936,88 6 768,38 602,64

V. Pozostate koszty operacyjne 235991,24 240 281,39 282 047,10
1. Strata ze zbycia niefinansowych aktywoéw trwatych
2. Aktualizacja wartosci aktywdéw niefinansowych 195 704,91 195 775,00 196 005,00
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3. Inne koszty operacyjne 40 286,33 44 506,39 86 042,10
e e W =T
VII. Przychody finansowe 4 313,22 1132,37 367 183,23

1. Dywidendy i udziaty w zyskach, w tym:
- od jednostek powigzanych

2. Odsetki, w tym: 364 181,93
- od jednostek powigzanych 364 181,93

3. Zysk ze zbycia inwestycji

4. Aktualizacja wartos$ci inwestycji

5.Inne 4 313,22 1132,37 3 001,30

VIIl. Koszty finansowe 81 665,57 84 260,20 150 762,33

1. Odsetki, w tym: 47 508,21 52 790,59 80 675,63
- dla jednostek powigzanych

2. Strata ze zbycia inwestycji

3. Aktualizacja wartosci inwestycji

4. Inne 34 157,36 31469,61 70 086,70

X. Wynik zdarzen nadzwyczajnych (X.1. - X.2.)

0,00

0,00

0,00

1. Zyski nadzwyczajne

2. Straty nadzwyczajne

Xil. Podatek dochodowy

126 755,00

227 226,00

70 893,00

1. Cze$c biezaca

2. Czes$¢ odroczona

XIIl. Pozostate obowigzkowe zmniejszenia zysku
(zwiekszenia straty)

ﬂ

Struktura akcjonariatu United S.A. na dzien sporzgdzenia dokumentu, ze wskazaniem akcjonariuszy
posiadajgcych co najmniej 5% gtoséw na walnym zgromadzeniu:

Udziat w kapitale

Liczba gtosow

Udziat w gtosach

Akcjonariusz Liczba akcji
Lermacter Limited 81.250.000
DM IDM S.A. 16.700.000

81.250.000
16.700.000

64,45%
13,24%
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Pozostali 27.620.000 22,01% 28.120.000 22,31%
Razem 125.570.000 100,00% 126.070.000 100,00%

Zrédto: Emitent

Kapitat zaktadowy spétki Emitenta wynosi 12.557.000,00 zt (dwanascie milionéw pieéset piecdziesigt siedem
tysiecy) i dzieli sie na 125.570.000 (sto dwadziescia pie¢ miliondw pieéset siedemdziesiat tysiecy) akcji o
wartosci nominalnej 0,10 zt (dziesie¢ groszy) kazda, w tym:

a) 1.000.000 akcji zwyktych na okaziciela serii A o wartosci nominalnej 0,10 zt kazda,

b) 220.000 akcji zwyktych na okaziciela serii B o wartosci nominalnej 0,10 zt kazda,

c) 400.000 akcji zwyktych na okaziciela serii C o wartosci nominalnej 0,10 zt kazda,

d) 750.000 akcji zwyktych na okaziciela serii D o wartosci nominalnej 0,10 zt kazda,

e) 500.000 akcji imiennych uprzywilejowanych co do gtosu w stosunku dwa gtosy na jedng akcje serii E
o wartosci nominalnej 0,10 zt kazda,

f)  106.000.000 akcji zwyktych na okaziciela serii F o wartosci nominalnej 0,10 zt kazda,

g) 16.700.000 akcji zwyktych na okaziciela serii G o wartosci nominalnej 0,10 zt kazda.

uprawniajgcych tgcznie do 126.070.000 (stu dwudziestu szesciu miliondw siedemdziesieciu tysiecy) gtoséw na
walnym zgromadzeniu Spétki.

Kapitat zaktadowy Emitenta jest w petni optacony.

Statut Emitenta dostepny jest na stronie Emitenta: http://www.unitedsa.pl oraz w siedzibie Emitenta.
Uchwaty podjete przez Walne Zgromadzenie Emitenta podawane sg do publicznej wiadomosci w drodze
raportéw biezgcych zamieszczanych na stronie internetowej rynku NewConnect www.newconnect.pl i na
stronie Emitenta http://www.unitedsa.pl.

W siedzibie Emitenta dostepne sg protokoty z Walnych Zgromadzen Emitenta. Zgodnie z art. 421 § 3 KSH
akcjonariusze mogg przegladac ksiege protokotéow, a takie zgda¢ wydania poswiadczonych przez Zarzad
Spotki odpisdw uchwat.

Ostatni udostepniony do publicznej wiadomosci publiczny dokument informacyjny dla instrumentow tego
samego rodzaju co instrumenty finansowe objete niniejszym Dokumentem Informacyjnym, to dokument
informacyjny obejmujacy wprowadzenie do Alternatywnego Systemu Obrotu akcje serii A, akcje serii B, akcje
serii C oraz akcje serii D. Dokument ten zostat sporzgdzony na dzien 20 kwietnia 2012 r. i zostat udostepniony
na stronie internetowej www.newconnect.pl oraz na stronie internetowej Emitenta http://www.unitedsa.pl.
Okresowe raporty finansowe Emitenta sg publikowane na stronie internetowej Organizatora Rynku
NewConnect www.newconnect.pl, na stronie internetowej Emitenta: http://www.unitedsa.pl oraz
udostepnione w siedzibie Emitenta.
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Statut Spotki
UNITED SPOLKA AKCYINA
z siedzibg w Warszawie

tekst jednolity

POSTANOWIENIA OGOLNE

§1

Firma Spotki brzmi: UNITED Spétka Akcyjna.

Spotka moze uzywad skrétu firmy: UNITED S.A.

Siedzibg Spotki jest miasto Warszawa.

Spétka dziata na obszarze Rzeczypospolitej Polskiej i za granica.

Spoétka moze tworzyc filie, oddziaty i biura na terytorium Rzeczypospolite] i poza jej granicami.
Czas trwania Spotki jest nieograniczony.

7. Zatozycielem Spotki jest: Tomasz Rogalski, zamieszkaty w 87-100 Torun, ul. Grudzigdzka 55/19
legitymujgcym sie dowodem osobistym AES 308472, PESEL 73091101994,

8. Przystepujgcym do Spotki jest: INVESTcon GROUP S.A. z siedzibg w Poznaniu, ul. Krasinskiego 16, 60-830
Poznan, wpisana do Krajowego Rejestru Sgdowego prowadzonego przez Sad Rejonowy Poznarh Nowe Miasto-
Wilda w Poznaniu, VIl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego pod nr KRS 0000028098,

PRZEDSIEBIORSTWO SPOtKI

§2

Przedmiotem dziatalnosci Spotki jest:

- 18.12.7
18.13.7
18.20.Z
47.63.Z

Pozostate drukowanie

Dziatalno$¢ ustugowa zwigzana z przygotowywaniem do druku

Reprodukcja zapisanych no$nikéw informacji

Sprzedaz detaliczna nagran dziwiekowych i audiowizualnych prowadzona w

wyspecjalizowanych sklepach

- 58.11.7
— 58.12.7
— 58.14.7
— 58.19.Z
— 58.29.Z
- 59.11.7
- 59.12.7

Wydawanie ksigzek

Wydawanie wykazéw oraz list (np. adresowych, telefonicznych)

Wydawanie czasopism i pozostatych periodykow

Pozostata dziatalnos¢ wydawnicza

Dziatalno$¢ wydawnicza w zakresie pozostatego oprogramowania

Dziatalno$¢ zwigzana z produkcjg filmoéw, nagran wideo i programéw telewizyjnych
Dziatalnos¢ postprodukcyjna zwigzana z filmami, nagraniami wideo i programami

telewizyjnymi

— 59.13.7
— 59.20.Z
— 60.10.Z
— 60.20.Z
- 62.01.Z
- 62.02.Z
- 62.03.Z
— 62.09.Z

Dziatalnos¢ zwigzana z dystrybucja filmow, nagran wideo i programéw telewizyjnych
Dziatalnos$¢ w zakresie nagran dzwiekowych i muzycznych

Nadawanie programow radiofonicznych

Nadawanie programow telewizyjnych ogdlnodostepnych i abonamentowych

Dziatalno$¢ zwigzana z oprogramowaniem

Dziatalno$¢ zwigzana z doradztwem w zakresie informatyki

Dziatalnos¢ zwigzana z zarzgdzaniem urzadzeniami informatycznymi

Pozostata dziatalnos¢ ustugowa w zakresie technologii informatycznych i

komputerowych

- 63.11.Z

dziatalnos¢

Przetwarzanie danych; zarzgdzanie stronami internetowymi (hosting) i podobna
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— 63.12.Z Dziatalno$¢ portali internetowych

— 63.91.Z Dziatalno$¢ agencji informacyjnych

— 63.99.Z Pozostata dziatalnos¢ ustugowa w zakresie informacji, gdzie indziej niesklasyfikowana

— 70.10.Z Dziatalnos$¢ firm centralnych (head offices) i holdingdw, z wyfaczeniem holdingow
finansowych

— 70.21.Z Stosunki miedzyludzkie (public relations) i komunikacja

— 70.22.Z Pozostate doradztwo w zakresie prowadzenia dziatalnosci gospodarczej i zarzadzania

— 71.20.B Pozostate badania i analizy techniczne

— 73.11.Z Dziatalno$¢ agencji reklamowych

— 73.12.A Posrednictwo w sprzedazy czasu i miejsca na cele reklamowe w radio i telewizji

— 73.12.B Posrednictwo w sprzedazy miejsca na cele reklamowe w mediach drukowanych

— 73.12.C Posrednictwo w sprzedazy miejsca na cele reklamowe w mediach elektronicznych
(Internet)

— 73.12.D Posrednictwo w sprzedazy miejsca na cele reklamowe w pozostatych mediach

— 73.20.Z Badanie rynku i opinii publicznej

— 74.20.Z Dziatalno$é fotograficzna

— 74.90.Z Pozostata dziatalno$¢ profesjonalna, naukowa i techniczna, gdzie indziej
niesklasyfikowana

— 77.33.Z Wynajem i dzierzawa maszyn i urzadzen biurowych, wtgczajgc komputery

— 77.39.Z Wynajem i dzierzawa pozostatych maszyn, urzadzen oraz débr materialnych, gdzie
indziej niesklasyfikowane

— 77.40.Z Dzierzawa wtasnosci intelektualnej i podobnych produktéw, z wytgczeniem prac
chronionych prawem autorskim

— 78.10.Z Dziaftalnos¢ zwigzana z wyszukiwaniem miejsc pracy i pozyskiwaniem pracownikéw

— 78.20.Z Dziatalnosc¢ agencji pracy tymczasowej

— 78.30.Z Pozostata dziatalnos¢ zwigzana z udostepnianiem pracownikéw

— 82.11.Z Dziatalnos¢ ustugowa zwigzana z administracyjng obstugg biura

— 82.19.Z Wykonywanie fotokopii, przygotowywanie dokumentéw i pozostata specjalistyczna
dziatalno$¢ wspomagajgca prowadzenie biura

— 82.20.Z Dziatalno$é centréw telefonicznych (call center)

— 82.30.Z Dziaftalnos¢ zwigzana z organizacja targéw, wystaw i kongreséw

— 82.99.Z Pozostata dziatalnos¢ wspomagajgca prowadzenie dziatalnosci gospodarczej, gdzie indziej
niesklasyfikowana

KAPITAt ZAKLADOWY | AKCJE

§3
1. Kapitat zaktadowy wynosi 12.557.000,00 zt (dwanascie milionéw piecset pieédziesigt siedem tysiecy
ztotych) i dzieli sie na:
- 1.000.000 (jeden milion) akcji zwyktych na okaziciela serii A o wartosci nominalnej 0,10 zt (dziesie¢
groszy) kazda,
- 220.000 (dwiescie dwadziescia tysiecy) akcji zwyktych na okaziciela serii B o wartosci nominalne;j
0,10 zt (dziesiec groszy) kazda,
- 400.000 (czterysta tysiecy) akcji zwyktych na okaziciela serii C o wartosci nominalnej 0,10 zt (dziesie¢
groszy) kazda,
- 750.000 (siedemset tysiecy) akcji zwyktych na okaziciela serii D o wartosci nominalnej 0,10 zt
(dziesiec¢ groszy) kazda,
- 500.000 (piecset tysiecy) akcji imiennych uprzywilejowanych co do gtosu w stosunku dwa gtosy na
jedng akcje serii E o wartosci nominalnej 0,10 zt (dziesie¢ groszy) kazda,
- 106.000.000 (sto szes¢ miliondw) akcji zwyktych na okaziciela serii F o wartosci nominalnej 0,10 zt
(dziesiec¢ groszy) kazda,
- 16.700.000 (szesnascie milionow siedemset tysiecy) akcji zwyktych na okaziciela serii G o wartosci
nominalnej 0,10 zt (dziesie¢ groszy) kazda.
2. Akcje serii A optacone bedg gotowka.
3. Przed zarejestrowaniem Spétki kapitat zaktadowy pokryty bedzie w % wysokosci.
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4. Spoétka moze podwyzszy¢ kapitat zaktadowy w drodze emisji nowych akcji (imiennych i na okaziciela)
wydawanych za wktady pieniezne albo za wktady niepieniezne, albo w drodze podwyzszenia wartosci
nominalnej wszystkich wyemitowanych juz akcji. Na zasadach wynikajgcych z kodeksu spétek handlowych
kapitat zaktadowy moze by¢ podwyzszony ze srodkéw Spotki.

5. Spoétka moze emitowacd obligacje, w tym obligacje zamienne na akcje i obligacje z prawem pierwszenstwa.

§3a
1. W terminie do dnia 5 (piagtego) listopada 2015 (dwa tysigce pietnastego) roku Zarzgd upowazniony jest do
podwyzszenia kapitatu zakltadowego Spétki o kwote nie wyiszag niz 8.165.250zt (osiem milionédw sto
szes$édziesiat piec tysiecy dwiescie piecdziesiat ztotych) (kapitat docelowy).
2. W granicach kapitatu docelowego Zarzad upowazniony jest do dokonania kolejnych podwyzszen kapitatu
zaktadowego Spotki w drodze kolejnych emisji akcji, dokonywanych w ramach ofert prywatnych lub
publicznych.
3. Zarzad moze wydac akcje wytacznie w zamian za wktady pieniezne.
4. Podjecie przez Zarzad uchwaty w sprawie emisji akcji w ramach kapitatu docelowego wymaga uprzedniej
zgody Rady Nadzorczej akceptujgcej dang emisje oraz zatwierdzajgcej cene emisyjng akcji.
5. Zarzad, za zgoda Rady Nadzorczej, moze wytaczy¢ prawo poboru dotyczace kazdego podwyzszenia kapitatu
zaktadowego w granicach kapitatu docelowego.

ORGANY SPOtKI
§4
Organami Spotki sa:
1. Zarzad Spoiki,
2. Rada Nadzorcza,
3. Walne Zgromadzenie.
A. Zarzad
§5

1. Zarzad Spétki liczy od jednego do trzech cztonkow.

2. Cztonkdéw Zarzadu powotuje i odwotuje Rada Nadzorcza. Powotujac Zarzad, Rada ustala liczbe cztonkéw i
ich funkcje.

3. W stosunkach z cztonkami Zarzagdu w tym przy zawieraniu umow, Spoétke reprezentuje Przewodniczgcy
Rady Nadzorczej, albo inny cztonek Rady Nadzorczej wskazany przez Rade.

4. Kadencja Zarzadu trwa trzy lata. W przypadku Zarzadu wieloosobowego kadencja jest wspdlna.

5. Mandaty cztonkdéw Zarzadu wygasajg z dniem odbycia Walnego Zgromadzenia zatwierdzajgcego
sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci Spétki i sprawozdanie finansowe za ostatni rok ich urzedowania.

6. Cztonkowie Zarzagdu mogg by¢ powotywani ponownie na dalsze kadencje.

§6
1. Zarzad prowadzi sprawy Spétki i jg reprezentuje.
2. Dziatalnoscig Zarzadu kieruje Prezes Zarzadu.
3. Zasady funkcjonowania Zarzgdu Spoétki oraz zasady wynagradzania cztonkéw Zarzadu okresla Regulamin
uchwalony przez Rade Nadzorcza.

§7

1. W przypadku Zarzadu jednoosobowego, Spotke reprezentuje Prezes Zarzadu dziatajgcy samodzielnie. W
przypadku zarzadu wieloosobowego, Spotke reprezentuje dwéch cztonkdw Zarzadu dziatajgcych tacznie lub
cztonek zarzadu razem z prokurentem.

2. W sprawach przekraczajgcych zakres zwyktych czynnosci Spétki, konieczna jest uprzednia zgoda Rady
Nadzorczej, chyba ze chodzi o czynnosé nagty, ktorej zaniechanie mogtoby narazi¢ Spétke na szkode. Sprawg
przekraczajacg zakres zwyktych czynnosci jest w szczegdlnosci zaciggniecie zobowigzania lub rozporzadzenie
prawem o wartosci powyzej 200.000,00 PLN (dwustu tysiecy ztotych).
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3. W razie dokonania czynnosci z naruszeniem ust. 2 powyzej, cztonek Zarzadu moze zostaé pociggniety do
odpowiedzialnosci przez Spétke.

§8
Cztonek Zarzgdu nie moze zajmowac sie bez zgody Rady Nadzorczej interesami konkurencyjnymi ani tez
uczestniczyé w spoétce konkurencyjnej jako wspdlnik spotki cywilnej, spotki osobowej lub jako cztonek organu
spotki kapitatowej badz uczestniczyé w innej konkurencyjnej osobie prawnej jako cztonek organu. Zakaz ten
obejmuje takze udziat w konkurencyjnej spétce kapitatowej, w przypadku posiadania w niej przez cztonka
zarzadu co najmniej 10% udziatéw albo akcji badZz prawa do powotania co najmniej jednego cztonka zarzadu.

B. Rada Nadzorcza

§9
1. Rada Nadzorcza jest statym organem nadzoru nad dziatalnoscig Spotki Akcyjnej UNITED S.A. z siedzibg w
Warszawie, zwanej dalej ,,Spétka”.
2. Rada Nadzorcza dziata na podstawie przepiséw Kodeksu Spétek Handlowych i Statutu Spotki, ktdre
okreslajg w szczegdlnosci jej sktad i kompetencje, oraz na podstawie Regulaminu uchwalanego przez Walne
Zgromadzenie, okreslajgcego organizacje i sposdb wykonywania czynnosci przez Rade.
3. Rada sktada sie z 3 do 7 cztonkdw, ktérych wybiera Walne Zgromadzenie. W przypadku uzyskania przez
Spotke statusu spotki publicznej, Rada Nadzorcza liczy¢ powinna od 5 do 7 cztonkdw.
4. Kadencja Rady Nadzorczej trwa 3 lata.
5. Cztonkéw Rady Nadzorczej powotuje sie na okres wspdlnej kadencji.
6. Mandaty cztonkdw Rady wygasajg z dniem odbycia walnego zgromadzenia zatwierdzajgcego sprawozdanie
finansowe za ostatni rok obrotowy petnienia funkcji oraz w innych przypadkach okreslonych w Kodeksie
spotek handlowych.
7. Cztonkowie Rady Nadzorczej mogg by¢ powotywani ponownie na dalsze kadencje.

§10
1. Cztonkowie Rady Nadzorczej wykonujg swoje prawa i obowigzki osobiscie i w sposdb  tgczny.
2. Cztonkowie Rady Nadzorczej otrzymujg wynagrodzenie ustalone na dany rok przez Walne
Zgromadzenie Akcjonariuszy.

§11
1. Rada sprawuje staty nadzor nad dziatalnoscig Spotki we wszystkich dziedzinach jej dziatalnosci.
Kazdy cztonek Rady powinien przede wszystkim mie¢ na wzgledzie interes Spotki.
2. Do kompetencji Rady nalezy:
a) wyrazanie zgody na nabycie, zbycie nieruchomosci, uzytkowania wieczystego lub
udziatu w nieruchomosci,
b) wyrazanie zgody na zaciggniecie zobowigzania lub rozporzadzenie prawem o
wartosci powyzej 200.000,00 PLN (dwustu tysiecy ztotych).
c) wybér biegtego rewidenta przeprowadzajgcego badanie sprawozdania finansowego

Spotki; przy wyborze biegtego rewidenta Rada powinna uwzgledniaé, czy istniejg
okolicznosci ograniczajace jego niezaleznos¢ przy wykonywaniu zadan; zmiana biegtego
rewidenta powinna nastgpi¢ co najmniej raz na piec lat, przy czym przez zmiane biegtego
rewidenta rozumie sie réwniez zmiane osoby dokonujgcej badania; ponadto w dtuzszym
okresie Spoétka nie powinna korzystac z ustug tego samego podmiotu dokonujgcego badania;

d) powotywanie i odwotywanie Zarzgdu Spétki;

e) zawieranie uméw z cztonkami Zarzadu;

f) reprezentowanie Spotki w sporach z cztonkami Zarzadu;

g) ustalanie wynagrodzenia dla cztonkéw Zarzadu;

h) zawieszanie, z waznych powodow, w czynnosciach poszczegdlnych lub wszystkich
cztonkdéw Zarzgdu Spotki;

i) delegowanie cztonkéw Rady do czasowego wykonywania czynnosci cztonkow
zarzgdu niemogacych sprawowac swoich funkcji;

j) uchwalanie regulaminu Zarzadu Spéfki;

k) sktadanie do zarzadu Spétki wnioskdéw o zwotanie walnego zgromadzenia;
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) zwotywanie zwyczajnego walnego zgromadzenia w przypadku, gdy Zarzad Spétki nie
zwota go w terminie;
m) zwotywanie nadzwyczajnego walnego zgromadzenia, jezeli zwotanie go uzna za
wskazane.

§12

1. Posiedzenia Rady odbywajg sie w miare potrzeb, nie rzadziej jednak niz 3 razy w roku.

2. Posiedzenia Rady odbywajg sie w siedzibie Spétki, chyba ze w pismie zwotujgcym posiedzenie
Rady zostanie wskazane inne miejsce.

3. Posiedzenie Rady moze takze odbyc sie bez formalnego zwotania, o ktérym mowa powyzej, jezeli
wszyscy cztfonkowie Rady wyrazg na to zgode oraz zaden z nich nie zgtosi sprzeciwu co do porzadku obrad
posiedzenia.

4. Posiedzeniom Rady przewodniczy Przewodniczacy Rady, a w przypadku jego nieobecnosci

Wiceprzewodniczacy. w przypadku nieobecnosci na posiedzeniu Przewodniczacego

i Wiceprzewodniczgcego, przewodniczgcego posiedzenia wybiera Rada.

5. Rada jest zdolna do podejmowania uchwat, jezeli na posiedzeniu jest obecna co najmniej

potowa jej cztonkdw, a wszyscy cztonkowie zostali zaproszeni. Uchwaty zapadajg bezwzgledna
wiekszoscig gtosdw, chyba ze Statut albo Regulamin Rady Nadzorczej stanowig inaczej.

6. Rada Nadzorcza moze podejmowa¢ uchwaty w trybie pisemnym Ilub przy wykorzystaniu

srodkéw bezposredniego porozumiewania sie na odlegtos¢. Uchwata jest wazna, gdy wszyscy
cztonkowie Rady Nadzorczej zostali powiadomieni o tresci projektu uchwaty i mogli nad nim gtosowac.

7. Cztonkowie Rady moga bra¢ udziat w podejmowaniu uchwat rady, oddajac swdj gtos na pismie za
posrednictwem innego cztonka rady nadzorczej.

C. Walne Zgromadzenie

§13
1. Walne Zgromadzenie obraduje jako zwyczajne lub nadzwyczajne.
2. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie zwotuje Zarzad Spotki z wtasnej inicjatywy lub na wniosek
akcjonariuszy reprezentujgcych co najmniej 1/20 kapitatu zaktadowego. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie
moze zostac zwotane takze przez Rade Nadzorczg albo akcjonariuszy reprezentujacych co najmniej % kapitatu
zaktadowego lub co najmniej % ogdtu gtosdw w spdtce.
3. Zwofanie Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia powinno nastgpi¢ w ciggu dwoch tygodni od daty
zgtoszenia wniosku.

§14
Walne Zgromadzenia odbywajg sie w siedzibie Spoétki w Warszawie.

§15
1. Uchwaty Walnego Zgromadzenia zapadajg zwyktg wiekszoscig gtoséw oddanych, o ile przepisy ustawy lub
niniejszy Statut nie stanowig inacze;j.
2. W przypadku przewidzianym w art. 397 Kodeksu spétek handlowych do uchwaty o rozwigzaniu Spétki
wymagana jest wiekszos¢ 3/4 gtoséw oddanych.
3. Glosowanie jest jawne. Tajne gtosowanie zarzadza sie na wniosek chocby jednego z obecnych
uprawnionych do gtosowania.

§16
1. Walne Zgromadzenie otwiera Przewodniczacy Rady Nadzorczej lub w wypadku jego nieobecnosci inny
cztonek Rady, po czym sposrdod oséb uprawnionych do gtosowania wybiera sie przewodniczacego. W razie
nieobecnosci tych oséb Walne Zgromadzenie otwiera Prezes Zarzgdu albo osoba wyznaczona przez Zarzad.
2. Walne Zgromadzenie uchwala swdj regulamin okreslajgcy szczegétowo tryb prowadzenia obrad.
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§17
Do kompetencji Walnego Zgromadzenia nalezy:
a) rozpatrzenie i zatwierdzenie sprawozdania Zarzadu z dziatalnosci spétki oraz sprawozdania finansowego za
ubiegty rok obrotowy,
b) powziecie uchwaty o podziale zysku albo o pokryciu straty,
c) udzielenie cztonkom organéw spétki absolutorium z wykonania przez nich obowigzkéw,
d) wszelkie postanowienia dotyczace roszczern o naprawienie szkody wyrzadzone przy zawigzaniu Spétki lub
sprawowaniu Zarzadu albo nadzoru,
e) zbycie przedsiebiorstwa, a takze wydzierzawienie przedsiebiorstwa oraz ustanowienie na nim prawa
uzytkowania,
f) emisja obligacji zamiennych lub z prawem pierwszenstwa i emisja warrantéw subskrypcyjnych, o ktérych
mowa w art. 453 § 2 Kodeksu Spotek Handlowych, a takze zmniejszenie lub umorzenie kapitatu zaktadowego,
g) rozwigzanie Spoéfki,
h) uchwalenie regulaminu obrad Walnego Zgromadzenia,
i) powotywanie i odwotywanie cztonkédw Rady Nadzorczej oraz ustalanie ich wynagrodzenia,
j) uchwalanie regulaminu Rady Nadzorczej,
k) rozpatrywanie i rozstrzyganie wnioskéw przedstawionych przez Rade Nadzorcza lub Zarzad,
I) inne sprawy, przewidziane przez Kodeks Spoétek Handlowych lub niniejszy Statut.
1. Do nabycia, zbycia nieruchomosci, uzytkowania wieczystego lub udziatu w nieruchomosci nie jest
wymagana uchwata Walnego Zgromadzenia.

RACHUNKOWOSC SPOLKI

§18
Rokiem obrotowym jest rok kalendarzowy.

§19
Spoétka tworzy:
a) kapitat zaktadowy,
b) kapitat zapasowy,
c) inne fundusze i kapitaty dopuszczalne lub wymagane prawem.

§20
1. Na kapitat zapasowy przelewa sie co najmniej osiem procent zysku za dany rok obrotowy.
2. Odpisu na kapitat zapasowy mozna zaniechaéd, gdy stan tego kapitatu bedzie réwny 1/3 (jednej trzeciej)
kapitatu akcyjnego.
3. O uzyciu kapitatu zapasowego rozstrzyga Walne Zgromadzenie, jednak czes¢ kapitatu zapasowego — w
wysokosci 1/3 (jednej trzeciej) kapitatu akcyjnego moze byé wykorzystana na pokrycie strat bilansowych.

§21
Zysk powstaty po dokonaniu obowigzkowych odpiséw przeznaczony jest na:
— pokrycie strat za lata ubiegte,
— dywidende dla akcjonariuszy, w wysokosci okreslonej corocznie przez Walne zgromadzenie,
— inne cele stosownie do uchwat Walnego Zgromadzenia.

§22
1. Wypftata dywidendy dokonywana jest w terminach ustalonych przez Walne Zgromadzenie.
2. Walne Zgromadzenie okresla dzien, wedtug ktdrego ustala sie liste akcjonariuszy uprawnionych do
dywidendy za dany rok obrotowy.
3. Zarzad moze wyptacaé¢ zaliczki na poczet dywidendy w zakresie okreslonym w Kodeksie spotek
handlowych.
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POSTANOWIENIA KONCOWE

§23
1. Spodtka publikuje ogtoszenia w Monitorze Sqdowym i Gospodarczym.
2. Spotka moze dokonywac réwniez ogtoszen poprzez dzienniki ogdlnopolskie lub zagraniczne, z tym, ze nie
zwalnia jej to od obowigzku dokonywania ogtoszern w wymienionym wyzej Monitorze.
3. Szacunkowe koszty zwigzane z utworzeniem Spétki wynoszg 10.000 zt.
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CENTRALNA INFORMACIA KRAJOWEGO REIESTRU SADOWEGD

KRAJOWY REJESTR SADOWY

Stan na dzien 10.04.2013 godz. 13:03:08
Numer KRS: 0000389467

Informacja odpowiadajaca odpisowi aktualnemu

Z REJESTRU PRZEDSIEBIORCOW

pobrana na podstawie art. 4 ust. 4aa ustawy z dnia 20 sierpnia 1997 r. o Krajowym Rejestrze
Sadowym (Dz. U. z 2007 r. Nr 168, poz.1186, z poZn. zm.)

Diata refestraci w Krajowym Rejestrze Sadowym | 20.05.2011
Orstatni wpis | Numer wpisu 8 Data dokonania wpisu 10,01.2013

Sygnatura akt WALXITT NS-RET.KRS/55177/12/552

Oznaczenie s3du SAD REJONOWY DLA M. ST. WARSZAWY W WARSZAWIE, XIII WYDZIAL GOSPODARCTY

KRAJDWEGD REJESTRU SADOWEGD
Dzial 1
Rubryka 1 - Dane podmiotu
1.0znaczenie formy prawnej SPOLKA AKCYINA
2.Numer REGON/NIP REGOM: 147343119, NIP: 5213503831
3Firma, pod kory spofka dziaka UNITED SPOEKA AKCYINA
4,[ane o wzesnisjszs] rejestragi ——
5.Czy przedsiebionca prowadz deialalnost | NIE
gospodarczs z innymi podmiotami na
podstawie umowy spafid cywilnej?
6.Czy podmior posiada status organizacii | NIE
paythu publicnego?
Rubryka 2 - Siedriba i adres podmiotu
1.5iedziba kraj POLSKA, woj. MAZOWIECKIE, powiat M.ST, WARSZAMWA, gmina M.ST. WARSZAWA, misjsc,
WARSZAWA

2.Adres ul. BEKASOW, nr 74, lok. —, migjsc. WARSZAWA, kod 02-803, poczta WARSZAWA, kraj POLSKA
3.Adres pocety elektronicme OFFICE@UNITEDSA.PL
4.Adres strony intermetowei WL UNITEDSA.PL

Rubryka 3 - Oddziaty

Brak wpiscw
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Rubryka 4 - Informacje o statucie
LInformaca o sporzadzeniu lub zmianie 1 26,05.2011 REPERTORIUM A NR. 963/2011, KANCELARIA NOTARLALMA MARZENMA
statutu WYRZYKOWSEA, NOTARIUSZ, 00-656 WARSZAWA, UL SNIADECKICH 10 LOK. 16
AKT NOTARIALNY - AKT ZAWIAZANIA SPOLKI AKCYINE]
2 AKT NOTARIALNY Z DNLA 02.09.2011R., NOTARIUSZ MARZENNA WYRIVKOWSHKA,
KANCELARTA NOTARIALMNA W WARSZAWIE, UL, SNIADECKICH 10/16, REP, A NR 1528/2011
ZMIENIONG § 3 UST. 1 STATUTU SPOLKT
AKT NOTARIALNY Z DNLA 18.11.2011R., NOTARIUSZ MARZENNA WYRIVKOWSHKA,
KAMNCELARLA NOTARLALMA W WARSZAWIE, UL, SNIADECKICH 10/16, REP. A MR 2053/2011
ZMIENIOMO § 3 UST. 1 STATUTU SPOLKT ORAZ DODANG § 34 DO STATUTU SPOLKI
AKT NOTARIALMNY Z DNLA 5.01.2012R., NOTARTUSE MARZENNA WYRZYKOWSKA, KANCELARILA
NOTARIALNA W WARSZAWIE, UL, SNIADECKICH 10715, REP. A NR B1/2012
DOQKREIJJNO WYSOKOSC KAPITALL ZAKEADOWEGO I ZMIENIOMO § 3 UST, 1 STATUTU
SPOLKT
3 01,08.2012 R, PRZEZ NOTARIUSZA WOIIECHA KWARCINSKIEGO, PROMWADZACEGD
KAMNCELARIE NOTARIALNA W POZNANIU, PRZY UL MICKIEWICZA NR 18/3, REP. A 8372/2012,
ZMIANA DOTYCZY § 3 UST. 1 STATUTU SPOLKL
4 16.11.2022 R., REP. A NR 11806/2012 NOTARIUSZ WOICIECH K’NﬁREIr;S"(I. KANCELARIA
MOTARIALNA W POZNANIU
ZMIENIONC § 1 UST. 112, § 3UST. 1, § 34 § 9 UST. 1, § 14
20.12.2012 R., REP. A NR 812012 NOTARIUSZ ILONA ZIELINSKA, KANCELARTA NOTARIALNA
W OWARSZAWIE
ZMIENIOMO § 3 UST. 1
Rubryka 5
1.Czas, na jeki zostala utworzona spoltka NIEOZMACZONY
2.0znazenie pisma innego nié Monitor ————
Sadowy | Gospodanczy, przeznaconego do
oghoszen spafki
4.Czy statut proyenaje uprawnisnia NIE
osobiste okreslonym akcjonariuszom lub
tytudy uczestmictwa w dochodach lub
miajatiou spafki nie wynikajgoych z akdi?
5.Czy obligatoriusze majq prawo do udziahy | NIE

w zysku?

Rubryka & - Sposdb powstania spotki

Brak wpisow

Rubryka 7 - Dane jedynego akcjonariusza

Brak wpisow

Rubryka & - Kapitat spotki

1. Wysokosc kapitehy zakladowego

12 557 000,00 ZL

2 Wysokodt kapitshy docslowego

§ 165 250,00 2
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3.Liczha akeji wszysthich emisji 125570000

4, Wartosd nominalna akcji 0,10 ZL

S.Kwotows okreslenie czesa kapitalu 12 557 000,00 ZL

wplaconego

6.Wartosd nominalna warunkowsgo ——

podwyiszenia kapitalu zakladowego

Podrubryka 1
Informacja o wniesieniu aportu

Brak wpisow

Rubryka 9 - Emisja akdji

i 1.Nazwa serii akcj SERIA A

2.Liczba akcji w danej sarii 1000000

3.Rodzsi uprzywilsjowania i licha AKCIE MIE SA UPRZYWILEIIWANE
akcji uprzywilejowanych lub

informacia, 2= akcie nie 53

uprzywilgjowane

1. Mazwa serii akcji B
2.Liczba akcji w danej sarii 220000

3.Rodzaj uprzywilsjowania i liczha
akcji uprzywilejowanych lub

AKCIE NIE SA UPRZYWILEDOWANE

informacia, 2= akcie nie 53

uprzywilgjowane

1. Mazwa serii akcji C
2.Liczba akcji w danej sarii 400000

3.Rodzaj uprzywilsjowania i liczha
akcji uprzywilejowanych lub

AKCIE NIE SA UPRZYWILEDOWANE

informacia, 2= akcie nie 53

uprzywilgjowane

1.Nazwa serii akdji o
2.Liczba akcji w danej sarii 750000

3.Rodzaj uprzywilsjowania i liczha
akcji uprzywilejowanych lub

AKCIE NIE SA UPRZYWILEDOWANE

informacia, 2= akcie nie 53

uprzywilsjowane

1. Mazwa serii akcji E
2.Liczba akcji w danej sarii 500000

3.Rodzaj uprzywilsjowania i liczha
akcji uprzywilejowanych lub

500,000 AKCII IMIENNYCH UPRZYWILEDOWANYCH CD DO GLOSU W STOSUNKLU DWA GLOSY NA

JEDMA AKCIE SERIL E,

informacia, 2= akcie nie 53

uprzywilejowane

1. Mazwa serii akcji F

2.Liczha akeji w dansj sari 106000000

3.Rodzaj uprzywilsjowania i liczha
akcji uprzywilejowanych lub
informacia, 2= akcie nie 53
uprzywilejowane

AKCIE NIE SA UPRZYWILEDOWANE

Strona | 51




“NILED Dokument Informacyjny United S.A.

Identyfikator wydruku: RPY389467/8/201304101 30308 Strona4z 8
7 1. Mazwa serii akdji G
2.Liczha akcji w danej serii 16700000

3.Rodza] uprzywilsiowania i lizba AKCIE NIE SA UPRZYWILEIOWANE
akcji uprzywilsjowanych lub
informacja, 2= akcje nie 53
uprzywilejowans

Rubryka 10 - Wzmianka o podjeciu uchwaty o emisjach obligacii zamiennych

Brak wpiscw
Rubryka 11
1.Czy zarzad lub rada administrujaca s NIE
upowaznieni do emisji warrantdw
subskrypoyjnych?
Dziat 2

Rubryka 1 - Organ uprawniony do reprezentacji podmiotu

1.Mazwa organu uprawnionego do ZARZAD
reprezentowania podmictu

2.5posib reprezentaci podmioty W PRZYPADKL ZARZADU JEDNOOSOBOWEGD, SPOLKE REPREZENTUIE PREZES ZARZADL
CZTALATAC SAMODZIELNIE.

W PRIYPADKL ZARZADU WIELOOSOBOWEGD, SPOLKE REPREZENTLIE DWOCH CZLONKOW
ZARZADU DIIALAIACYCH LACZNIE LUB CZLONEK ZARZADU RAZEM Z PROKURENTEM.

Podrubryka 1
Dane osob wchodzacych w skiad organu
1 L. Nazwisko | Nazwa lub firma KARASTEWSKI
2.Imiona JAN JERZY
3.Numer PESEL/REGON 75121202411
4.Kumer KRS s
S.Funkcja w organie reprezentujacym | PREZES ZARZADU
6.Czy osoba wohodzaca w skiad NIE
zarzadu zostala zawieszona w
czynnosciach?
7.Data do jakisj zostata zawieszona ——

Rubryka 2 - Organ nadzoru

1 L.Nazwa organu |RAD.-5. NADZORCZA
Podrubryka 1
Diane osob wehodzaoych w skiad organu
1 |1Nazwisko BERZYNSKI
2.Imiona KRIYSETOF
3.Mumer PESEL SB091801257
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7 |LMazwisko KARASTEWSHA
2.Imiona IZABELA
3.Numer PESEL 83011104707

3 |1.MNazwisko TROJANCTYY
2.Imiona KRYSTYNA
3.Numer PESEL 61072909244

4 |1MNazwisko WITKOWSHA
2.Imiona ALICIA
3.Numer PESEL 45091102244

5 |LMNazwisko KOZOK
2.Imiona GRZEGORZ MIKOLAT
3.Numer PESEL 76032413819

Rubryka 3 - Prokurenci

Brak wpiscw

Dziat 3

Rubryka 1 - Preedmiot driatalnosci

1.Przedmiot dziatalnosc preedsiebioncy

[y

18, 12, Z, POZOSTALE DRUKOWANIE

2 18, 13, 7, DFIALALNOSE USHUGOWA ZWIAZANA 7 PRIYGOTOWYWANIEM DO DRUKU

3 18, 20, 7, REPRODUKICIA ZAPISANYCH NOSNIKOW INFORMACT

4 47, 63, Z, SPRZEDAZ DETALICZNA MAGRAN DZWIEKOWYCH T AUDIOWIZUALNYCH
PROWADZONA W WYSPECIALIZOWANYCH SKLEPACH

5 58, 11, Z, WYDAWANIE KSIATEK

& |58, 12, Z, WYDAWANIE WYKAZOW ORAZ LIST (NP, ADRESCWYCH, TELEFONICZNYCH)

7 |58, 14, Z, WYDAWANIE CZASOPTSM T POZOSTALYCH PERIODYKOW

8 |58, 19, Z, POZOSTALA DFTALALNOSC WYDAWNICZA

3 |58, 29, Z, DZIALALNOSC WYDAWNICTZA W ZAKRESIE POZOSTALEGD OPROGRAMOWANIA

10 |59, 11, 7, DFIALALNOSC ZWIAZANA 7 PRODUKCIA FILMOW, NAGRAN WIDED T PROGRAMOW
TELEWIZYINYCH

11 |58, 12, 7, DFIALALNOSC POSTPRODUKCYINA ZWIAZANA 7 FILMAMI, NAGRANTAMI WIDED T
PROGRAMAMI TELEWIZYINYMI

12 |59, 13, Z, DZIALALNOSC ZWIAZANA Z DYSTRYBUCIA FILMOW, NAGRAN WIDED I
PROGRAMOW TELEWIZYINYCH

13 |59, 20, 7, DFIALALNGSC W ZAKRESIE NAGRAN DZWIEKOWYCH T MUZYCZNYCH

14 |60, 10, 7, NADWWANIE PROGRAMOW RADIOFONICZNYCH

15 |60, 20, 7, NADAWANIE PROGRAMOW TELEWIZYINYCH OGOLNODOSTEPNYCH 1
ABOMAMENTOWYCH

16 |62, 01, Z, DFIALALNOSC ZWIAZANA 7 OPROGRAMOWANIEM

17 |62, 02, Z, DFIALALNOSC ZWIAZANA 7 DORADZTWEM W ZAKRESIE TNFORMATYKI

18 |62, 03, Z, DZIALALNOSC ZWIAZANA 7 ZARZADZANIEM URZADZENIAMI TNFORMATYCZNYMI

1% |62, 09, 7, POZOSTALA DFTALALNOSE LISLUGDWA W ZAKRESIE TECHNOLOGIT

INFORMATYCZNYCH I KOMPUTERDWYCH
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20 |63, 11, Z, PRZETWARZANIE DANYCH; ZARZADZANIE STRONAMI INTERNETOWYMI (HOSTING)
T PODOBNA DTTALALNOSE

21 |63, 12, Z, DZIALALNOSC PORTALL INTERNETOWYCH

22 |63, 91, 7, DIIALALNOSC AGENCTI INFORMACYINYCH

23 |63, 99, Z, POZOSTALA DIFTALAINOSE UISLUGOWA W ZAKRESIE INFORMACIL, GDZIE INDZIE]
NIESKLASYFIROWANA

24 |70, 10, Z, DIIALALNOSC FIRM CENTRALNYCH (HEAD OFFICES) I HOLDINGOW, 2
WYLACZENIEM HOLDINGOW FINANSOWYCH

25 |70, 1, Z, STOSUNED MIEDZYLUDZKIE (PUBLIC RELATIONS) T KOMUNIKACIA

26 |70, 22, Z, POZOSTALE DORADZTWO W ZAKRESIE PROWADZENIA DZIALALNOSCT
GOSPODARCZED T ZARZADTANIA

37 |71, 20, B, POZOSTALE BADANIA 1 ANALIZY TECHNICZNE

28 |73, 11, Z, DIIALALNOSC AGENCTI REKLAMOWYCH

2% |73, 12, A, POSREDNICTWO W SPRZEDAZY CZASL T MIEJSCA N& CELE REKLAMOWE W RADIO I
TELEWIZTI

30 |73, 12, B, POSREDNICTWO W SPRZEDATY MIEISCA MA CELE REKLAMOWE W MEDIACH
DRUKDWANYCH

31 |73, 12, C, POSREDNICTWO W SPRZEDATY MIEJSCA NA CELE REKLAMOWE W MEDIACH
ELEKTRONICZNYCH (INTERNET)

32 |73, 12, D, POSREDNICTWO W SPRZEDAZY MIEISCA NA CELE REKLAMOWE W POZOSTALYCH
MEDIACH

33 |73, 20, Z, BADANIE RYNKU I OPINI PUBLICZME]

34 |74, 20, Z, DZIALALNOSC FOTOGRAFICZNA

35 |74, 90, Z, POZOSTALA DZTALALNOSC PROFESIOMALMA, NAUKOWA I TECHNICZNA, GOZIE
INDZIE) NIESKLASYFIROWANA

36 |77, 33, Z, WYNAJEM T DZIERZAWA MASZYN T URZADZEN BIURDWYCH, WLACTAIAC
KOMPUTERY

37 |77, 39, Z, WYNAJEM I DZIERZAWA POZOSTALYCH MASZYN, URZADZEN ORAZ DOBR
MATERIALNYCH, GDZIE INDZIE] NIESKLASYFIKOWANE

38 |77, 40, Z, DZIERZAWA WLASNOSCT INTELEKTUALNE T PODOENYCH PROCUKTOW, 2
WYLACTENIEM PRAC CHRRONIONYCH PRAWEM ALTORSKIM

33 |78, 10, Z, DZIALALNDSC ZWIAZANA 7 WYSZUKIWANIEM MIEISC PRACY I POZYSKIWANIEM
PRACOWNIKOW

40 |78, 20, 7, DIIALALNOSC AGENCTI PRACY TYMCZASOWE]

41 |78, 30, Z, POZOSTALA DZIALAINOSE ZWIAZANA 7 UDOSTEPMNIANTEM PRACOWNIKOW

42 |82, 11, Z, DIIALALNOSC USHUGOWA ZWIAZANA 7 ADMINISTRACY NS OBSEUGA BIURA

43 |82, 19, Z, WYKONYWANIE FOTOKOPII, PREYGOTOWYWANIE DOKLUMENTOW I POZOSTALA
SPECIALTSTYCZNA DZTIALALNCSC WSPOMAGATACA PROWADZENIE EIURA

44 |82, 20, 7, DFIALALNOSE CENTROW TELEFONICZNYCH (CALL CENTER)

45 |82, 30, 7, DFIALALNOSC ZWIATAMA 7 ORGAMNIZACIA TARGOW, WYSTAW T KONGRESOW

45 |82, 99, Z, POZOSTALA DFIALALNOSE WSPOMAGAIACA PROWADZENIE DZIALALNOSCT
GOSPODARCZED, GOZIE INDETE] NIESKLASYFIKOWANA

Rubryka 2 - Wzmianki o zlodonych dokumentach

Brak wpisdow
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Rubryka 3 - Sprawozdania grupy kapitatowe]

Brak wpiscw

Rubryka 4 - Przedmiot dziatalnosci statutowej organizadi pogytku publicznego

Brak wpiscw

Dzial 4

Rubryka 1 - Zaleglosci

Brak wpiscw

Rubryka 2 - Wierzytelnosd

Brak wpiscw

Rubryka 3 - Informacje o zabezpieczeniu majatku diuznika w postepowaniu w przedmiocie ogloszenia upadiosci, o
oddaleniu wniosku o ogloszenie upadiosci z uwagi na fakt, Ze majatek niewyplacalnego diuinika nie wystarcza na
zaspokojenie kosztow postepowania

Brak wpiscw

Rubryka 4 - Umoizenie prowadzonej przeciwko podmioctowi egzekucii z uwaai na fakt, Ze z egrekudii nie uzyska sie
sumy wyZszej od kosztow egzekucyjrych

Brak wpiscw

Dziat 5

Rubryka 1 - Kurator

Brak wpiscw

Dzial &

Rubryka 1 - Likwidacja

Brak wpiscw

Rubryka 2 - Informagje o rozwiazaniu lub uniewaznieniu spotki

Brak wpisdw
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Rubryka 3 - Zarzad komisaryczny

Brak wpisow

Rubryka 4 - Informacja o polaczeniu, podziale lub przeksztalceniu

Brak wpisow

Rubryka 5 - Informacja o postepowaniu upadiosciowym

Brak wpisow

Rubryka 6 - Informacja o postepowaniu ukfadowym

Brak wpisow

Rubryka 7 - Informacja o postepowaniu naprawczym

Brak wpisow

Rubryka & - Informaca o zawieszeniu dzialalnosci gospodarcze]

Brak wpisow

deta sporzgdzenia wydrnuku 10,04,2013

adres strony intemetowe], na ktdrej 55 dostepne informacie z rejestru: https:/fems.ms.gov.pl
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Gietda, GPW, Gietda
Papieréw Wartosciowych

KDPW, Krajowy Depozyt Krajowy Depozyt Papieréw Wartosciowych Spotka Akcyjna z siedzibg w
Papieréw Wartosciowych Warszawie

(G Y G ERTILIY M Ustawa z dnia 15 wrzesnia 2000 r. - Kodeks spétek handlowych (Dz. U. z 2000 r.

Gietda Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A.

KSH Nr 94, poz. 1037, z p6zn. zm.)

m Komisja Nadzoru Finansowego

Krajowy Rejestr Sgdowy

W ZANELPATMY £ ERNEI LI Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie United Spétka Akcyjna z siedzibg w
Zgromadzenie Warszawie

Alternatywny System Obrotu w rozumieniu ustawy o obrocie instrumentami
finansowymi, prowadzony przez Gietde Papieréw Wartosciowych w Warszawie
S.A. pod nazwg NewConnect

Sh ek e Ustawa z dn,'? 29 sierpnia 1997 r. Ordynacja podatkowa (tj. Dz. U. z 2005 r. Nr 8,
poz. 60, z pdin. zm.)

PLN, zi, ztoty ztoty — jednostka monetarna Rzeczypospolitej Polskiej

Dokument Informacyjny, Niniejszy jedynie prawnie wigzacy dokument sporzadzony zgodnie z
Dokument Zatgcznikiem nr 1 do Regulaminu ASO

Polskie Standardy Rachunkowosci wg Ustawy o rachunkowosci

(PSR |

Rada Gietdy Papieréw Wartosciowych w Warszawie Spotka Akcyjna

Regulamin Alternatywnego Systemu Obrotu, uchwalony Uchwatg Nr 147/2007
NewConnect Zarzadu Gietdy z dnia 1 marca 2007 r. (z pdzn. zm.)
Rynek NewConnect, Alternatywny system obrotu, o ktérym mowa w art. 3 pkt. 2) Ustawy o obrocie,
(N[Nl T [ NI T EYAUYTL\AR  Organizowany przez Gietde Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A. pod
System Obrotu, ASO nazwg NewConnect, dziatajacy od 30 sierpnia 2007 r.
Spoétka,United Spétka
Akcyjna, United S.A., United Spotka Akcyjna z siedzibg w Warszawie
United, Emitent

Statut, Statut Emitenta,
Statut Spotki

Ustawa o KRS Ustawa z dnia 20 sierpnia 1997,r: o Krajowym Rejestrze Sagdowym (t.j. Dz. U.
z 2007 r. Nr 168, poz. 1186, z pdzn. zm.)
Ustawa o obrocie, Ustawa o

.. . Ustawa z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie instrumentami finansowymi (t.j. Dz. U. z
obrocie instrumentami iy
. . 2010 r. Nr 211, poz. 1384, z pdzn. zm.)
finansowymi

Ustawa o ochronie Ustawa z dnia 16 lutego 2007 r. o ochronie konkurencji i konsumentéw (Dz. U. z
[GHUCTEN R GCHE NG 2007 r. Nr 50, poz. 331, z pdzn. zm.)

Ustawa z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania
instrumentdéw finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spoétkach
publicznych (t.j. Dz. U. z 2009 r. Nr 185, poz. 1439, z pdzn. zm.)

NC, NewConnect, rynek
NewConnect

Statut United Spdtka Akcyjna z siedzibg w Warszawie

Ustawa o ofercie, Ustawa o
ofercie publicznej

Ustawa o podatku
dochodowym od oséb
fizycznych

Ustawa o podatku
dochodowym od oséb
prawnych

Ustawa o podatku . L. - . .
Ao i ) e Ustawa z dnia 9 wrzesnia 2000 r. o podatku od czynnosci cywilnoprawnych (t.j.

. Dz.U.z 2010 r. Nr 101, poz. 649, z pézn. zm.)
cywilnoprawnych
Ustawa o podatku od Ustawa z dnia 28 lipca 1983 r. o podatku od spadkdéw i darowizn (t.j. Dz. U. z
spadkow i darowizn 2009 r. Nr 93, poz. 768, z pézn. zm.)
Ustawa z dnia 29 wrzes$nia 1994 r. o rachunkowosci (t.j. Dz. U. z 2009 r. Nr 152,
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Ustawa z dnia 26 lipca 1991 r. o podatku dochodowym od oséb fizycznych (t.].
Dz. U.z2010r. Nr 51, poz. 307, z pdzn. zm.)

Ustawa z dnia 15 lutego 1992 r. o podatku dochodowym od oséb prawnych (t.j.
Dz. U.z 2011 r. Nr 74, poz. 397, z pdzn. zm.)
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Podatek od towaréw i ustug

W2z, WZA, Walne
Zgromadzenie, Walne Walne Zgromadzenie United Spétka Akcyjna z siedzibg w Warszawie
Zgromadzenie Spotki

Zarzad Gieldy Zarzad Gietdy Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A.

Zarzad, Zarzad Spotki, . . . Lo .
Zarzad Emitenta Zarzad United Spoétka Akcyjna z siedzibg w Warszawie
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